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郑糖静待指引，关注今日收储 
 

一、【今日要点】 

荷兰合作银行：预计 2011/12 年度全球食糖过剩 600 万吨。2012

年第一季度，荷兰合作银行预测 2011/12 年度全球食糖剩余量 600 万吨，

欧盟、乌克兰、俄罗斯对于全球食糖增产的贡献已经基本可以确立，其

他主产国如中国、印度和泰国的前景则还需要 1-2 个月的时间来确认。 

泰国 TCSC 招标出售 2.4 万吨 2012/13 年度原糖。泰国蔗糖公司一

高级官员周三称，公司将 2.4 万吨 2012/13 年度原糖出售至国际贸易公

司丸红商事，每吨较纽约原糖合约升水 91 点。作为全球第二大食糖出

口国，泰国每年批准 TCSC 向海外出售 80 万吨原糖。一半通过招标出售

给国际贸易公司，剩余分配给国内糖厂。 

越南 2012 年将出口 10-15 万吨糖。越南农业部周二表示，该国今

年将出口 10-15 万吨糖，以抵消国内供应过剩。农业部在其网站上称，

该国国内精炼糖产量将达到 157 万吨，高于 140 万吨需求预估。 

2 月 23 日进行 2011/2012 年度第一批第二次食糖临时收储。本次挂

牌交易数量为 33.68 万吨。关注收储成交情况，如果成交不积极，并不

会令人感到意外，倘若大部分都成交，而且成交价格还不高的话，那么

对市场的利好作用则会大打折扣，甚至是适得其反。 

原糖期货周三延续升势。原糖期货周三升至三个半月高位，因担忧

短期供应紧张。ICE3 月合约原糖升 0.41 美分，或 1.6%，收报每磅 25.76

美分，此为去年 11 月 9 日来最高收位，因市场传言一主要贸易公司可

能接收全部或大部份将在 2月 29 日到期交割的 3月原糖合约。 

净多持仓大幅减少。周三净多持仓 75478 手，较上个交易日大幅减

少 11489 手。多空主力持仓变化不明显。 
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二、【交易数据】 

表 2-1:上一交易日行情数据表 

合约名称 收盘价 涨跌 涨跌幅
本周涨

跌幅 

本月涨

跌幅 
持仓量 

持仓量

变化 

SR1205 6661 3 0.05% 0.44% 1.94% 70268 -2926 

SR1209 6643 4 0.06% 0.65% 12.02% 511544 -15956 

ICE11 号

糖 3 
25.76 0.41 1.62% 4.63% 8.97% 75557 -6208 

资料来源:文华财经、平安期货 

三、【市场结构】 

图3-1:主产区现货报价持稳中有跌                              图3-2:近月合约价比柳州现货价高132 
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资料来源: wind、平安期货研究所 

图3-3:郑糖指数小幅上涨，成交量低迷                         图3-4:ICE原糖期货价升至三个半月高位 
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资料来源: wind、平安期货研究所 
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图3-5:郑糖相对于原糖仍然处在高位                           图3-6:淀粉糖价格相对白糖价格优势在扩大 
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资料来源: wind、平安期货研究所 

图3-7:白糖总持仓、净多持仓减少                               图3-8:仓单数量为563张，有效预报单为797张 
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资料来源:wind、平安期货研究所 

图3-9:9月与5月合约价差为-18                                  图3-10:巴西进口糖盈利为-157 
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资料来源:文华财经、平安期货研究所 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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