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郑糖放量下行，后市受制消费 
 

一、【今日要点】 

印尼2012年糖产量预计为240万吨。印尼糖协代理秘书Colo Sewoko

周四称，今年印尼糖产量料为 240 万吨，同比增加 13%，因预期天气条

件利好且单产改善。而该国今年食糖消费量料为 474 万吨，增幅为 2%，

这意味着需要通过进口来满足其所需。 

截至 2 月 15 日印度糖产量为 1610 万吨。印度糖厂协会周四称，自

2011 年 10 月至今年 2 月 15 日，印度糖产量为 1610 万吨，较上年同期

的 1400 万吨大幅增加 15%，主要是因为主产区甘蔗压榨量增加。 

巴西蔗农继续推迟对老化低产蔗田的翻新。据圣保罗 2 月 15 日消

息，过去一年或许全球糖价走低，但价格仍足以使巴西蔗农推迟对老化

低产蔗田的翻新。另外，目前还无法判断巴西 2012 年甘蔗作物形势。 

当前旱情对云南省食糖总产量影响并不大。广西糖网相关调研人员

认为，当前旱情对云南省食糖总产量影响并不大，预计估产值的缩减幅

度在 5万吨以内，糖产量仍有望突破 200 万吨，而近期糖价还是受制于

目前的消费需求面。 

柳州阴雨暂停，蔗农抓紧时机抢收抢种。截止 2月上旬，柳州种植

的甘蔗砍榨率还不到 70%，而本榨季将于 3 月底结束，目前甘蔗的砍收

任务还相当繁重。这两天，柳州市的降水稍有停顿，蔗农们就抓住时机

开始砍收和种植甘蔗。 

原糖期货周四收高。ICE 原糖期货周四微幅上涨，因交易员静待泰

国船货及巴西作物进展的消息。3 月原糖期货仍在 24-25 美分区间内交

投，缺乏明确指引。市场预计保持区间震荡直至新的基本面消息出现。 

国内净多持仓大幅减少。周三净多持仓 82839 手，较上个交易日增

加 11092 手。多头主力总持仓大幅增加 15520 手，空头主力中华泰长城

减仓 3447 手，永安大幅加仓 5068 手。 
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二、【交易数据】 

表 2-1:上一交易日行情数据表 

合约名称 收盘价 涨跌 涨跌幅
本周涨

跌幅 

本月涨

跌幅 
持仓量 

持仓量

变化 

SR1205 6606 -30 -0.45% -0.47% 1.10% 76524 -4528 

SR1209 6571 -48 -0.73% -0.98% 10.81% 545308 8948 

ICE11 号

糖 3 
24.59 0.10 0.41% -0.32% 4.02% 104794 -19551 

资料来源:文华财经、平安期货 

三、【市场结构】 

图3-1:主产区现货报价下跌                                   图3-2:近月合约价比柳州现货价高121 
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资料来源: wind、平安期货研究所 

图3-3:郑糖指数放量下跌                                     图3-4:ICE原糖期货价格始终未能突破25美分/磅 
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资料来源: wind、平安期货研究所 
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图3-5:郑糖相对于原糖仍然处在高位                           图3-6:淀粉糖价格相对白糖价格优势在扩大 
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资料来源: wind、平安期货研究所 

图3-7:白糖总持仓净多持仓增加                                 图3-8:仓单数量为200张，有效预报单为861张 
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资料来源:wind、平安期货研究所 

图3-9:9月与5月合约价差为-35                                  图3-10:巴西进口糖盈利为87 
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资料来源:文华财经、平安期货研究所 



 

 4

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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