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轻仓逢高沽空 
 

一、【宏观与行业要闻】 

    国际评级机构标准普尔(Standard &Poor's Rating Services)周一

(2 月 13 日)下调了 15 家西班牙金融机构评级，同时将一家金融机构的评

级展望从稳定修正为负面。 

穆迪欧洲时间周一晚（北京时间周二早间）将意大利、葡萄牙、斯洛

伐克、斯洛文尼亚和马耳他信用评级下调一格，将西班牙信用评级下调两

格。穆迪还将法国、英国和奥地利评级调降至负面展望，暂时维持 3A 评

级。穆迪维持德国 3A 评级不变。 

据华盛顿 2月 10 日消息，美国商务部周五公布的数据显示，美国 12

月锌进口量为 46,625,418 千克，较 11 月进口的 34,055,607 千克增加

36.9%，较 2010 年 12 月进口的 32,232,682 千克增加 44.7%。1-12 月美国

共计进口 452,338,950 千克锌。 

美国商务部周五(2月 10 日)公布的数据显示，2011 年，美国 12 月未

加工、非合金铝进口量为 130,494,576 千克，较 11月进口的 97,827,317

千克增加 33.4%，较 2010 年 12 月进口的 111,957,339 千克增加 16.6%。

1-12 月铝进口总计为 1,341,304,249 千克。   

综合媒体 2月 14 日消息，赞比亚央行周一（2月 13日）公布称，该

国 2011 年铜产量为 869,058 吨，高于 2010 年的 852,566 吨。2011 年赞

比亚铜出口量为 876,555 吨，高于 2010 年的 829,726 吨。 

据路透社 2月 10 日消息，日本丸红商社于周五表示，截止到一月底，

日本三大港口铝库存增长了 30,500 吨，环比增长 12%，至 277,800 吨。

丸红商社主要从横滨、名古屋以及大阪三大港口采集数据。 

二、【今日关注重要数据】 

英国将于北京时间 17:30 公布英国 1月消费者物价指数 

美国将于北京时间 21:30 公布美国 1月零售销售月率 

日本将公布 2月央行利率决议 

西班牙拍卖 55亿欧元短期国债 
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三、【市场数据】 

表 3-1:价格数据（USD/CNY） 

品种 
现货 期货 

LME 涨跌幅 SHMET 涨跌幅 LME 涨跌幅 SHFE 涨跌幅 

铜 8404.25 -0.67% 59750 -1.52% 8425 -0.66% 60800 -1.55% 

铝 2169.5 -1.67% 15920 0 2210 -1.52% 16300 -0.18% 

铅 2080.5 -1.05% 15875 -0.63% 2115 -0.98% 16005 -0.74% 

锌 2058.75 -0.32% 15700 -0.95% 2075 -0.14% 16100 -1.01% 

螺纹钢 — 4258 -0.84% 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*所有价格、价格计算基准均采用结算价 

 

表 3-2:基差数据（USD/CNY） 

品种 
LME 上海 

现货-3个月基差 涨跌 现货-3个月基差 涨跌 

铜 -20.75 -0.5 -800 +20 

铝 -40.5 -2.75 -280 +35 

铅 -34.5 -1 -215 +20 

锌 -16.25 -3.5 -290 +30 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

 

表 3-3:库存数据（mt） 

品种 

日数据 周数据 

LME SHFE 

库存 增减 库存 增减 

铜 313500 +750 198202 +18311 

铝 5064275 +36825 306819 +23316 

铅 381750 -850 36354 +6392 

锌 835050 -1200 374587 +1463 

资料来源: LME、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*日数据每日更新，周数据每周更新 
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四、【市场结构】 

图4-1:铜现货升帖水                                           图4-2:铝现货升帖水 

-1200

-1000

-800

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

2
0
1
0
-0

2

2
0
1
0
-0

4

2
0
1
0
-0

6

2
0
1
0
-0

8

2
0
1
0
-1

0

2
0
1
0
-1

2

2
0
1
1
-0

2

2
0
1
1
-0

4

2
0
1
1
-0

6

2
0
1
1
-0

8

2
0
1
1
-1

0

2
0
1
1
-1

2

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

沪铜升贴水 LME铜升贴水

-300

-200

-100

0

100

200

300

2
0
1
0
-0

2

2
0
1
0
-0

4

2
0
1
0
-0

6

2
0
1
0
-0

8

2
0
1
0
-1

0

2
0
1
0
-1

2

2
0
1
1
-0

2

2
0
1
1
-0

4

2
0
1
1
-0

6

2
0
1
1
-0

8

2
0
1
1
-1

0

2
0
1
1
-1

2

-50

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

沪铝升贴水 LME铝升贴水

 

资料来源: wind、平安期货 

图4-3:锌现货升帖水                                           图4-4:铅现货升帖水 

-600

-500

-400

-300

-200

-100

0

100

200

300

2
0
1
0
-0

2

2
0
1
0
-0

4

2
0
1
0
-0

6

2
0
1
0
-0

8

2
0
1
0
-1

0

2
0
1
0
-1

2

2
0
1
1
-0

2

2
0
1
1
-0

4

2
0
1
1
-0

6

2
0
1
1
-0

8

2
0
1
1
-1

0

2
0
1
1
-1

2

-40

-35

-30

-25

-20

-15

-10

-5

0

5

10

沪锌升贴水 LME锌升贴水

-1400

-1200

-1000

-800

-600

-400

-200

0

200

2
0
1
0
-0

2

2
0
1
0
-0

4

2
0
1
0
-0

6

2
0
1
0
-0

8

2
0
1
0
-1

0

2
0
1
0
-1

2

2
0
1
1
-0

2

2
0
1
1
-0

4

2
0
1
1
-0

6

2
0
1
1
-0

8

2
0
1
1
-1

0

2
0
1
1
-1

2

-40

-20

0

20

40

60

80

100
沪铅升贴水 LME铅升贴水

 

资料来源: wind、平安期货 

注：1、现货升贴水=现货价格-期货价格，现货价格大于期货价格为现货升水，反

之为现货贴水。现货的升贴水状况可以间接地反映出有色金属市场的消费状况。升水越

高说明现货需求越紧俏，反应市场对远期预期悲观或者现货价格坚挺，反之，则反应现

货疲软或者市场对远期预期乐观； 

2、为平滑价格波动，反映升贴水走势趋势变化，上海金属选取的是升贴水值的 5

日移动平均。上海现货价格为上海有色网各品种平均价。 

 



 

请务必阅读正文之后的免责条款  4 

每日视点 

 

 
 

 

  

 
  
 

 

 

 

 

 

 

 

图4-5:主要城市螺纹钢HRB335 12mm现货价格                    图4-6:主要城市热轧板卷4.75mm价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-7: 主要港口进口矿价格                                   图4-8: 国产矿价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-9: 原材料冶金焦价格变动                                 图4-10: 方坯价格变动 
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资料来源: wind、平安期货 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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