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致虚极，守静笃【PMI预计为49.5%】 
 

一、【宏观要闻聚焦】 

评分原理：以市场整体预期为心理锚。消息内容超出市场预期且为利好方向为正评分，

反之为负评分，O值为符合市场预期。 

表 1-1:每日多空信息 

类别 内容 多空评分 

外围

头条 

1 月 31 日希腊债务谈判一再拖延引发市场担忧，并且美

国公布的经济数据表现不佳，导致欧洲领导人签署财政

新协议所带来的最初乐观情绪有所消退，这对风险资产

形成强大的打压之势。此外，市场对葡萄牙可能步希腊

后尘，也需要第二轮金援和债务重组的担忧不断加重，

这导致葡萄牙国债收益率近期升至纪录高位。 

-1 

货币 

昨日，央行更新的统计数据显示，2011年 12月末，货币

当局外汇资产余额为 23.239万亿元人民币，较上月下降

310.6亿元。这是自 2011年 10月以来，货币当局外汇资

产连续第三个月出现下降。此前，2011年 10月，央行外

汇资产曾减少 893.25亿元；11月曾减少 260.8亿元。无

独有偶，去年 12月外汇占款下降约 1003.3亿元人民币，

也为连续第三个月下降。央行中长期仍需多次下调存准

率来对冲外汇占款增量的趋势性下降。 

0 

经济 

1 月份中国官方制造业采购经理人指数（PMI）将于今日

发布。路透社的调查结果显示，接受该社调查的 14位经

济学家对 1月份 PMI的预测中值为 49.5。 道琼斯通讯社

发表的一项调查结果也显示，1月份中国官方 PMI的预测

中值为 49.5。去年 12月份中国官方 PMI从 11月份的 49.0

回升至 50.3。 

0 

通胀 

受元旦和春节两个假期因素影响，进入 1月份以来食品

价格开始出现持续上涨态势。据商务部监测数据，与节

前一周相比，春节期间，蔬菜批发价格上涨 3.7%，羊肉、

猪肉、牛肉批发价格也分别上涨 0.6%、0.5%和 0.4%。国

家统计局公布的全国 50城市主要食品平均价格数据也显

示，与 1月上旬相比，1月中旬猪肉价格上涨 3%，而多

数蔬菜价格上涨都超过 10%。 

0 

行业 

尽管龙年首个交易日，A股未能实现投资者期望的“开门

红”，但依然未能挡住大盘股 IPO的再度启动。中国交

建刊登招股书，计划发行不超过 16亿股 A股，拟募集资

金不超过 50亿元，但融资额缩水了 75%。 

0 

资料来源:WIND、平安期货 
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二、【主力持仓分析】 

表 2-1:期指前五大持仓 

合约:IF1202 交易日期:20120201 

成交量排名 持买单量排名 持卖单量排名 

名

次 
会员简称 成交量 

比上交易

日增减 

名

次 
会员简称 

持买 

单量 

比上交易

日增减 
名次 

会员 

简称 
持卖单量 

比上交易日

增减 

1 
0102-兴

业期货 
54185 -490 1 

0001-国泰

君安 
3135 133 1 

0018-中证

期货 
7742 48 

2 
0011-华

泰长城 
45522 2243 2 

0011-华泰

长城 
2191 254 2 

0001-国泰

君安 
4641 22 

3 
0001-国

泰君安 
42831 549 3 

0133-海通

期货 
2069 -210 3 

0011-华泰

长城 
3034 -304 

4 
0133-海

通期货 
40326 -2528 4 

0002-南华

期货 
1885 338 4 

0133-海通

期货 
2576 -174 

5 
0016-广

发期货 
38184 -6903 5 

0018-中证

期货 
1749 216 5 

0007-光大

期货 
1740 202 

资料来源: WIND、平安期货研究所 

中长期套保活跃席位方面，中证空单增幅远小于多单增幅。从累计二十大多空持

仓看，多头增仓 1175手，空头增仓 626手，多头略占优势。 

三、【单边交易策略】 

1、重要提醒 

PMI 数据公布，流动性之困仍待降准。1 月 PMI 数据今日公布，市场普遍预期将

低于前值 50.3，为 49.5，位于荣枯线下。由于去年下半年枯竭的流动性影响，经济的

下行将滞后显现，预计今年上半年经济将难有起色。此外，由于春节前最后一周 3520

亿元的 14天逆回购将于本周到期，若央行不降准或无后续滚动操作，则短期紧迫的资

金面仍将施压市场。 

2、综合策略 

昨日，大盘呈现窄幅震荡格局，市场热点相对散乱，上证成交额锐减至 437亿，

做多动能不足。如果本周仍没有降准，市场资金将无以为继，继续弱势调整。 

今日将公布 1 月 PMI，但料无超预期的结果，而我们此前给出的上证第一目标

（2300-2350），IF指数第一目标（2530-2550）基本已经到达，由于反抽受到 998-1664

上升趋势线与去年 4月以来的下行通道的压制，加之年前的获利盘抛压较大，需注意

回调风险。操作上，在央行降准之前，交易者观望为主，等待充分调整及政策明朗，

或等上证指数突破 2350再进行右侧交易。 
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图3-1:上证周线图：股指的反抽受到998-1664上升趋势线的压制 

 
资料来源:平安期货研究所 

图3-2:指标监测：多头情绪相对低迷 
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资料来源:平安期货研究所 

表 3-1:综合技术分析表（以 IF指数为准） 

名称 
日内交易 

（基于30分钟图表） 

短线波段交易 

（基于日线图表） 

中长线波段交易 

（基于周线图表） 

趋势指标 

（上涨、下跌、

盘整） 

下跌趋势运行18周期 

（今日或转盘整） 

盘整趋势运行16周期 

（V型反弹遇阻） 

盘整趋势运行第1周期 

进入下跌-盘整趋势转换临界 

（此前下跌未背离） 

位置指标 
支撑位2450 

阻力位2530 

支撑位2400/20日均线 

阻力位2530/60日均线 

支撑位2400/5周均线 

阻力位2550/20周均线 

时间窗口预警 —— 02-10 04-10 

宏观指标 
预测：今日公布的1月

份PMI为49.5 

关注存款准备金近期

是否二次下调 
利率位于观察期 

行情预判 盘整 盘整/下行 盘整 

2001.6.14高点 2245 股指本周仍面临 998-1664上升趋势

线的考验 

低迷区 

乐观区 

疯狂区 
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综合操作建议 

今日公布的PMI预计在50以下，若央行不降准或无后续的逆回购滚动操作，则本

周资金面仍将偏紧，获利盘抛压较大，需注意回调风险。操作上，在央行降准之

前，交易者观望为主，等待充分调整及政策明朗，或等上证指数突破2350再进行

右侧交易。 

资料来源:平安期货研究所 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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