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短线调整仍将延续，逢高沽空 
 

一、【宏观与行业要闻】 

 

    中国国务院总理温家宝周二(1 月 31 日)上午主持召开国务院第六次

全体会议，讨论即将提请十一届全国人大五次会议审议的《政府工作报告

(征求意见稿)》。要求继续搞好宏观调控。继续严格执行并逐步完善抑制

投机投资性需求的政策措施，促进房价合理回归。采取有效措施增加普

通商品房供给。做好保障性住房建设和管理工作。 

美国供应管理协会芝加哥分会(ISM-Chicago Inc.)周二(1 月 31 日)

发布报告称，美国 1月芝加哥采购经理人指数(PMI)为 60.2，低于预期水

平的 63.0，也低于 12月修正后的 62.2，显示出制造业活动降温同时就业

增长迟滞。 

智利政府统计机构称，2011 年 12 月智利铜产量同比增长 2.2%至

509,407 吨，1-12 月产量同比回落 3.2%至 525 万吨。天气恶劣、工人罢

工及矿石品级下降是全年铜产量下降的主因。 

中钢协统计显示，2011年，我国进口铁矿石平均到岸价 163.84 美元

/吨，同比增长 28.13%；同期，国产铁精矿平均价格上涨了 15.06%。而

2011年中钢协 CSPI钢材综合平均价格指数仅上涨 10.13%，明显低于铁矿

石价格涨幅。据中钢协统计，2011 年大中型钢铁企业实现利润 875.3 亿

元，同比下降 4.51%；销售利润率仅为 2.42%，同比下降 0.59个百分点。

与持续低迷的钢材市场价格相比，目前铁矿石价格水平仍处于高位。 

二、【今日关注重要数据】 

中国将于北京时间 9：00公布 1月制造业采购经理人指数。 

欧盟将于北京时间 16.58公布欧元区 1月制造业采购经理人指数。 

德国将于北京时间 16.53公布德国 1月制造业采购经理人指数终值。 

美国将于北京时间 23：00公布美国 1月 ISM制造业采购经理人指数。 
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三、【市场数据】 

表 3-1:价格数据（USD/CNY） 

品种 
现货 期货 

LME 涨跌幅 SHMET 涨跌幅 LME 涨跌幅 SHFE 涨跌幅 

铜 8299.5 -1.35% 59450 -1.25% 8320 -1.29% 60480 -0.64% 

铝 2201.5 -1.94% 15970 -0.31% 2238 -1.80% 16310 -0.34% 

铅 2185 -2.32% 15975 -0.31% 2213 -2.25% 16145 -0.71% 

锌 2087.75 -0.93% 15650 -0.95% 2106 -0.89% 16010 -0.62% 

螺纹钢 — 4291 -0.90% 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*所有价格、价格计算基准均采用结算价 

 

表 3-2:基差数据（USD/CNY） 

品种 
LME 上海 

现货-3个月基差 涨跌 现货-3个月基差 涨跌 

铜 -20.5 -4.75 -1030 -360 

铝 -36.5 -2.5 -340 +5 

铅 -28 -1 -185 +50 

锌 -18.25 -0.5 -360 -50 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

 

表 3-3:库存数据（mt） 

品种 

日数据 周数据 

LME SHFE 

库存 增减 库存 增减 

铜 330825 -2300 131645 +11193 

铝 4994425 -2050 237425 +10498 

铅 363150 +18050 29434 +291 

锌 844300 -2775 369698 +2291 

资料来源: LME、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*日数据每日更新，周数据每周更新 
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四、【市场结构】 

图4-1:铜现货升帖水                                           图4-2:铝现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-3:锌现货升帖水                                           图4-4:铅现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

注：1、现货升贴水=现货价格-期货价格，现货价格大于期货价格为现货升水，反

之为现货贴水。现货的升贴水状况可以间接地反映出有色金属市场的消费状况。升水越

高说明现货需求越紧俏，反应市场对远期预期悲观或者现货价格坚挺，反之，则反应现

货疲软或者市场对远期预期乐观； 

2、为平滑价格波动，反映升贴水走势趋势变化，上海金属选取的是升贴水值的 5

日移动平均。上海现货价格为上海有色网各品种平均价。 
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图4-5:主要城市螺纹钢HRB335 12mm现货价格                    图4-6:主要城市热轧板卷4.75mm价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-7: 主要港口进口矿价格                                   图4-8: 国产矿价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-9: 原材料冶金焦价格变动                                 图4-10: 方坯价格变动 
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资料来源: wind、平安期货 



 

 5 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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此报告旨为发给平安期货有限公司（以下简称“平安期货”）的特定客户及其他专业人士。未经平安期货事先书面明文

批准，不得更改或以任何方式传送、复印或派发此报告的材料、内容及其复印本予任何其它人。 

平安期货可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见
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