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进口糖大增  郑糖或承压 
 

一、【今日要点】 

2011 年中国累计进口食糖 291.94 万吨，创历史新高。据中国海关统

计机构提供的数据显示，中国 12 月份进口食糖 494,549 吨，较 11 月份增

加 7.62 万吨，同比 2010 年 12月份大幅增加 36.96 万吨，同比增 295.62%。

2011 年 1-12 月我国累计进口食糖高达 291.94 万吨，创历史新高。由于

国际糖价下跌，12 月份我国食糖平均进口价格为 596.76 美元/吨(上月为

634.57 美元/吨 )。12 月份我国食糖进口数量排行前五的国家分别是巴西

(441,539 吨)、韩国(26,796 吨)、泰国(12,987 吨)、菲律宾(6,000 吨)、

澳大利亚(5,087 吨)。 

降雨提振巴西甘蔗产量，未来几日天气晴好。天气预报机构 Somar

称，巴西主要的中南部甘蔗种植区的降雨有助于作物生长；未来十日，预

计天气晴好、干燥。 

截至 1 月 20 日德国产糖 474.3 万吨。位于德国波恩的甜菜检测咨询

机构 WVZ称，截至 1月 20日，德国甜菜糖产量达 474.3 万吨，高于 2011-12

榨季总产量的预估值 467.3 万吨，并远高于去年同期的 344.3 万吨。 

乌克兰：2012 年或减少糖用甜菜种植面积。乌克兰一行业高管称，

因 2011 年糖产量过剩，2012 年乌克兰可能减少糖用甜菜种植面积 8-16%。

乌克兰糖生产商协会主席表示，乌克兰去年产甜菜糖 233 万吨，而国内消

费量不到 200 万吨。2012 年乌克兰糖用甜菜种植面积将从去年的 54 万公

顷缩减至 45-50 万公顷。 

ICE 原糖跌破关键位。受巴西甘蔗主产区天气有利和印度正考虑额外

发放 100 万吨糖出口许可的消息影响，原糖期货回落。ICE3 月合约跌破

关键位 24 美分，并触及两周低点。 

CFTC 持仓：投机客原糖净多持仓大量增加。CFTC 数据显示，截止 1

月 24 日当周，投机客净多持仓为 34，502 手，为 11 月 3 日以来最高水平，

增持 35，107 手。 

国内主力持仓：周一净多持仓 76358 手，较上个交易日增加 1313 手。

多头主力、空头主力都小幅增仓，变化不明显。 
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二、【交易数据】 

表 2-1:上一交易日行情数据表 

合约名称 收盘价 涨跌 涨跌幅
本周涨

跌幅 

本月涨

跌幅 
持仓量 

持仓量

变化 

SR1205 6567 -62 -0.94% -0.94% 10.35% 147510 -3620 

SR1209 6520 -66 -1.00% -1.00% 9.95% 461904 16592 

ICE11 号

糖 3 
23.85 -0.36 -1.49% -1.49% 2.36% 202768 -3430 

资料来源:文华财经、平安期货 

三、【市场结构】 

图3-1:主产区现货报价稳步上涨                                图3-2:近月合约价比柳州现货价高97 
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资料来源: wind、平安期货研究所 

图3-3:郑糖指数价微跌，持仓、成交维持低迷                    图3-4:ICE原糖跌破关键的24美分，收两周低点 
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资料来源: wind、平安期货研究所 
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图3-5:郑糖相对于原糖仍然处在高位                           图3-6:淀粉糖价格相对于白糖现货有优势 
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资料来源: wind、平安期货研究所 

图3-7:白糖总持仓、净空持仓小幅增加                           图3-8:仓单数量为260张，有效预报单为330张 
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资料来源:wind、平安期货研究所 

图3-9:9月与5月合约价差为-47                                  图3-10:巴西进口糖盈利为274  
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资料来源: wind、平安期货研究所 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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