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规避假期风险，轻仓过节 
 

一、【宏观与行业要闻】 

 

    美国费城联储(Philadelphia Fed)周四(1月19日)发布的报告显示，

1 月该行辖区制造业数据远逊于预期，显示出制造业活动的扩张步伐受

阻。美国 1月费城联储制造业指数为 7.3，远低于预期水平的 10.0，但高

于 12月水平的 6.8。该指数 8月份曾触及-30.7。 

美国劳工部(Labor Department)周四(1 月 19 日)公布，12 月份消费

者物价指数(CPI)与前月持平，为连续第二个月持平，10月份 CPI 小幅下

滑。剔除波动较大的食品和能源价格的 12 月份核心 CPI 上升 0.1%。2011

年全年总体 CPI 升幅为 3.0%，较 2010 年的 1.5%高出一倍，是 2007 年以

来的最高年通胀水平。 

美国劳工部(Department of Labor)周四(1 月 19 日)公布，1 月 14

日截止当周美国初请失业金人数降至 2008 年 4 月以来最低水平，表明就

业市场始于去年年末的复苏势头得到延续。数据显示，当周初请失业金人

数减少 5.0 万人，至 35.2 万，预期为 38.5 万，前值由 39.9 万修正为 40.2

万。5.0 万人的降幅创 2005 年 9月 24 日当周以来最大单周降幅。 

日本泛太平洋铜业公司（Pan Pacific Copper）1 月 19 日称，近期

该公司已经获得来自印尼 Grasberg 矿的铜精矿供应，此前该矿在 12 月结

束罢工。 

综合媒体 1月 19 日消息，一官员周三（1月 18 日）表示，自由港迈

克墨伦铜金公司(Freeport-McMoRan Copper &Gold)旗下印尼项目重启铜

精矿发货，此前长达三个月之久的罢工在 12 月份结束，这标志着全球第

二大铜矿的运转恢复正常。 

伦敦 1 月 18 日消息，大宗商品交易巨头嘉能可国际(Glencore 

International)周三称，该公司持有多数股份的菲律宾 PASAR 铜冶炼和精

炼厂在本月早期发生火灾之后关闭产能。该铜冶炼厂年处理铜精矿

720,000 吨，精炼厂年产阴极铜 215,000 吨。嘉能可持有该铜厂 78%的股

份。 
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二、【市场数据】 

表 2-1:价格数据（USD/CNY） 

品种 
现货 期货 

LME 涨跌幅 SHMET 涨跌幅 LME 涨跌幅 SHFE 涨跌幅 

铜 8355 +1.56% 59425 +1.49% 8365 +1.53% 60290 +1.01% 

铝 2196.75 +1.31% 16070 +0.03% 2232 +1.22% 16360 -0.09% 

铅 2156.5 +2.14% 15725 +0.96% 2183 +2.06% 15925 +1.14% 

锌 2013 +1.19% 15250 +0.99% 2030 +1.40% 15625 +0.68% 

螺纹钢 — 4309 +0.14% 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*所有价格、价格计算基准均采用结算价 

 

表 2-2:基差数据（USD/CNY） 

品种 
LME 上海 

现货-3个月基差 涨跌 现货-3个月基差 涨跌 

铜 -10 +2.25 -865 +275 

铝 -35.25 +1.75 -290 +20 

铅 -26.5 1.25 -180 +30 

锌 -17 +4.25 -375 +45 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

 

表 2-3:库存数据（mt） 

品种 

日数据 周数据 

LME SHFE 

库存 增减 库存 增减 

铜 351200 -1300 120452 +15194 

铝 5005225 +75 226927 +5303 

铅 348725 -575 29143 -707 

锌 840500 +1050 367407 +1644 

资料来源: LME、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*日数据每日更新，周数据每周更新 
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三、【市场结构】 

3-1:铜沪伦比值与基差                                         图3-2:铝沪伦比值与期现基差 

 

资料来源: wind、平安期货 

图3-3:锌沪伦比值与期现基差                                       图3-4:铅沪伦比值与期现基差 

 

资料来源: wind、平安期货 

注：1、期现基差=现货价格-期货价格，基差走强反应市场对远期预期悲观或者现

货价格坚挺，对期货价格起到支撑作用，反之，若基差走弱反应现货疲软或者市场对远

期预期乐观； 

2、沪伦比值=沪铜主力合约价格/伦铜电三价格，反应内外盘强弱关系及是否存在

跨市场套利空间，长周期会受到汇率因素影响。 
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图3-5:螺纹钢HRB400 20mm现货价格                            图3-6:日照港进口铁矿石价格 

    

资料来源: wind、平安期货 

图3-7: 全国主要城市钢材库存变化                            图3-8: 全国港口进口铁矿石库存 

 

资料来源: wind、平安期货 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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此报告旨为发给平安期货有限公司（以下简称“平安期货”）的特定客户及其他专业人士。未经平安期货事先书面明文

批准，不得更改或以任何方式传送、复印或派发此报告的材料、内容及其复印本予任何其它人。 

平安期货可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见

解及分析方法。报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日期当日的判断，可随时更改。此报告所指的期

货、期权和证券价格、价值及收入可跌可升。为免生疑问，此报告所载观点并不代表平安期货有限公司的立场。 
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