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        建议多单获利离场，谨慎持仓过节  

 
 

一、【行业要闻】 

央行 18日发布的数据显示，去年四季度社会融资规模为 3.03万亿元，

较三季度增加 9900 亿元，环比增幅达 48%，显示资金对实体经济的支持力

度大增。 

 

    美国劳工部 18 日公布的数据显示，受能源和食品价格下降影响，美国

2011年 12月份批发物价经季节调整后环比下降 0．1％，显示通胀水平较为

稳定。12 月份，美国能源价格环比下降 0．8％，其中汽油价格领跌，降幅

为 2．3％；当月食品价格环比下降 0．8％，为 2011年 5月以来的首次下降。

扣除价格波动性较大的能源和食品价格，12 月份美国核心批发物价环比上

涨 0．3％，为 2011 年 7月以来的最大涨幅。未经季节调整的数据显示，2011

年全年，美国批发物价涨幅为 4．8％，高于 2010年的 3．8％。 

 

    美国劳工部周三宣布，12月的生产价格指数(PPI)环比下降低 0.1%，年

比上升 4.8%。 

 

    周三交易中，葡萄牙 10 年期国债的收益率上涨近 30 个基点，最高至

14.54%，创欧元面世以来之最 

 

    世界金属统计局(WBMS)周三(1 月 18 日)公布数据显示，2011 年前 11

月，全球铜市供应过剩 46,200吨。此期间，全球铜市需求共计 1,780.7万

吨，2010 年全年需求为 1,929 万吨。该机构补充称，中国表观铜需求量增

加 29.4 万吨至 708.4万吨，不足全球需求总量的 40%。2011年前 11个月，

中国精炼铜产量增加 1.7%，至 1,785万吨。 

 

    1月 18日，国家统计局发布的“2011年 12月份国内 70个大中城市住

宅销售价格变动情况”显示，在新建商品住宅中，与上月相比，70 个大中

城市中，价格下降的城市有 52个，持平的城市有 16个。与 11月份相比，

12 月份环比价格下降的城市增加了 3 个。环比价格上涨的 2 个城市中，涨

幅均为 0.1%。与上年同月相比，70个大中城市中，价格下降的城市有 9个，

比 11月份增加了 5个。涨幅回落的城市有 55个。 
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二、【市场数据】 

表 2-1:价格数据（USD/CNY） 

品种 
现货 期货 

LME 涨跌幅 SHMET 涨跌幅 LME 涨跌幅 SHFE 涨跌幅 

铜 8226.75 +0.47% 58550 +0.64% 8239 +0.48% 59690 +0.51% 

铝 2168 -1.06% 16065 -0.03% 2205 -1.03% 16375 +0.37% 

铅 2111.25 +1.49% 15575 +0.81% 2139 +1.47% 15745 +1.06% 

锌 1989.25 -0.13% 15100 +0.33% 2002 +0.05% 15520 +0.32% 

螺纹钢 — 4303 +0.51% 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*所有价格、价格计算基准均采用结算价 

 

表 2-2: 基差数据（USD/CNY） 

品种 
LME 上海 

现货-3个月基差 涨跌 现货-3个月基差 涨跌 

铜 -12.25 -0.25 -1140 +75 

铝 -37 -0.25 -310 -65 

铅 -27.75 0 -210 -90 

锌 -12.75 -3.5 -420 0 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

表 2-3: 库存数据（mt） 

品种 

日数据 周数据 

LME SHFE 

库存 增减 库存 增减 

铜 352500 -925 120452 +15194 

铝 5005150 -1375 226927 +5303 

铅 349300 -1775 29143 -707 

锌 839450 +4750 367407 +1644 

资料来源: LME、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*日数据每日更新，周数据每周更新 
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三、【市场结构】 

图3-1:铜期现基差和沪伦比值变化                              图3-2:铝期现基差和沪伦比值变化 

 

资料来源: WIND、平安期货 

图3-3:锌期现基差和沪伦比值变化                              图3-4:铅期现基差和沪伦比值变化 

 

资料来源: WIND、平安期货 

注：1、期现基差=现货价格-期货价格，基差走强反应市场对远期预期悲观或者现

货价格坚挺，对期货价格起到支撑作用，反之，若基差走弱反应现货疲软或者市场对远

期预期乐观； 

2、沪伦比值=沪铜主力合约价格/伦铜电三价格，反应内外盘强弱关系及是否存在

跨市场套利空间，长周期会受到汇率因素影响。 
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图3-5:螺纹钢HRB400 20mm现货价格                            图3-6:日照港进口铁矿石价格 

    

资料来源: WIND、平安期货 

图3-7: 全国主要城市钢材库存变化                            图3-8: 全国港口进口铁矿石库存 

 

资料来源: WIND、平安期货 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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