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   缩量减仓微跌，郑糖走势存疑 

 

一、【今日视点】 

ICE 原糖期货周三小幅上涨，仍在区间内波动，其中 ICE3 月合约收于

23.69 美分/磅，涨幅为 1.6%。周三，郑糖缩量减仓小幅收低。郑糖主力 1209

合约，收于 6384 元/吨，收出一根小阴十字星 K 线。现货方面，主产区现

货报价持稳为主，柳州现货报价为 6460 元/吨。市场持仓方面，市场总持

仓缩减至 735202 手，多空主力双方都大幅减仓，分别减仓 27802 手、13018

手。 

周二市场再传收储消息，但昨日郑糖市场并未延续前几交易日的强势

上涨行情，而是缩量减仓收低，看来市场对收储消息也存疑。对于收储一

事，笔者心里也存疑。首先，在新榨季依然是产不足需的情况下，现在收

储那么后期必将放储，这一收一放对稳定糖价效果存疑。其次，目前距离

2011 年 9 月 16 日的第八次放储不到半年，现在还是放储政策效果观察期，

此时收储不合时宜。然后，现在的现货价在 6400-6550 之间，并没有跌破

成本价，糖企在目前的价位还是有合理利润，没有收储的必要。再说，糖

价高于 7500 就放储，现在低于 6500 就计划收储，那政策调控也未免太频

繁。 

郑糖昨日没有延续上涨势头，持仓量、成交量均大幅萎缩。多空主力

均以大幅减仓为主，多头主力减仓尤其明显，可见，资金在收储政策利多

炒作之后退出市场。在供需基本面未发生根本改变，收储政策未证实之前，

郑糖继续上攻动能减弱。操作上，建议投资者暂观望。 

二、【产业新闻】 

德国糖业协会（WVZ）周二表示，截至 1月 6日德国甜菜产糖量总计为

449.3 万吨。2011/12 年度甜菜产糖量预计达到 467.3 万吨，高于上一年度

的 344.3 万吨。乌克兰糖业协会（Ukrtsukor）表示，截止 12 月 29 日，乌

克兰精炼糖产量同比增长 51%，达 230 万吨。 

截止 1月 7日，墨西哥 2011/12 榨季糖产量同比减少 19%至 913953 吨。 
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三、【市场数据】 

表 3-1：上一交易日行情数据表 

合约名称 收盘价 涨跌 涨跌幅
本周涨

跌幅 

本月涨

跌幅 
持仓量 

持仓量

变化 

SR1205 6406 -5 -0.08% 2.91% 7.65% 208094 -17716 

SR1209 6384 -9 -0.14% 2.18% 7.66% 508734 -49544 

ICE11 号

糖 3 
23.69 0.37 1.59% 1.72%- 1.67% 221028 433 

资料来源:文华财经、平安期货 

四、【市场结构】 

图4-1：主产区现货报价涨跌不一                               图4-2： 1201合约价比柳州现货价高39 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 

图4-3：郑糖指数价微跌，持仓、成交量大幅萎缩                 图4-4：ICE原糖继续区间盘整 

4000
4400
4800
5200
5600
6000
6400
6800
7200
7600
8000

20
10

-1
2

20
11

-0
1

20
11

-0
2

20
11

-0
3

20
11

-0
4

20
11

-0
5

20
11

-0
6

20
11

-0
7

20
11

-0
8

20
11

-0
9

20
11

-1
0

20
11

-1
1

20
11

-1
2

0

500000

1000000

1500000

2000000

2500000

3000000
郑糖指数价格 成交量

持仓量

0

5

10

15

20

25

30

35

40

20
10

-0
1

20
10

-0
3

20
10

-0
5

20
10

-0
7

20
10

-0
9

20
10

-1
1

20
11

-0
1

20
11

-0
3

20
11

-0
5

20
11

-0
7

20
11

-0
9

20
11

-1
1

ICE原糖连续合约价格走势

 

资料来源: WIND、平安期货研究所 
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图4-5：郑糖相对于原糖仍然处在高位                          图4-6：淀粉糖价格相对于白糖现货有优势 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 

图4-7：白糖总持仓、净空持仓都大幅减少                        图4-8：仓单数量为582张，有效预报单为423张 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 

图4-9：9月与5月合约价差为-22                                 图4-10：巴西进口糖盈利为189 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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