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目前商品市场面临的风险有三：一是欧债危机；二是地缘政治风险，这将会导致

原油产生比较大的波动。三是美元指数，美元指数的持续走强对大众商品价格的反弹

是一个比较大的挑战。 

目前整个市场对 2012 年欧债爆发的时间点判断是在一季度，这也有助于价格在一

季度形成低点。而地缘局势导致的原油上涨，再加上短期投机资金的作用，会使得原

油价格阶段性的冲高，但由于目前欧洲经济的停滞及美国经济温和复苏和中国新兴经

济体经济调整，需求在 2012 年难现大幅度增长，原油难以有持续的行情。 

就国内化工板块而言，2011 年 12 月底部分品种如塑料、PTA 和甲醇等反弹抢眼，

主要是受短线资金的投机提振，中期来看，市场仍面临流动性“失血”的困扰。PTA

方面，由于春节临近，部分 PX 装置停产检修，并有保价之嫌，这虽使短线资金获得炒

作题材，但由于下游聚酯和纺织行业依旧处于“寒冬”，备货并不积极，从而 PTA 难改

中期弱势。PTA 反弹主要是前期空头获利离场所致，而多头却没有大规模增持，塑料

和 PVC 成交量也表现出成交和持仓萎缩的特征。 

 

图1: 原油受地缘政治影响大幅反弹                      图2: 美元指数走势强劲  
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反弹难以持续，警惕系统性风险 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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