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                      今日长缨在手，何时缚住苍龙？ 

 

一、【宏观要闻聚焦】 

评分原理：以市场整体预期为心理锚。消息内容超出市场预期且为利好方向为正评分，反之为负评分，

O值为符合市场预期。（孙瑞） 

表 1-1:每日多空信息     【注：-2及以上为强空；-1为弱空；0为中性；1为弱多；2及以上为强多】 

类别 内容 多空评分 

外围资讯 

由于市场担心欧债危机将抑制全球经济增长，美国 10 年期国债

周四（12月 29日）收盘第三天走高，推动国债收益率距离纪录

低位不到 25个基点。由于欧元兑美元下跌至 15个月来最低，同

时意大利国债收益率上涨，美国 30 年期国债收益率创一周来最

低点。之前意大利国债拍卖总额 70.17亿欧元未达最高目标，凸

显意大利融资问题。 

0 

国内资讯 

一家已上报了 RQFII（人民币合格境外机构投资者）产品的基金

公司 12月 29日晚间透露，首批上报的 RQFII产品将于 12月 30

日正式获得香港证监会批准。据悉，截至目前，南方基金、汇添

富基金和华安基金均上报了 RQFII产品，且均为偏债型。 

0 

国内资讯 

国家发改委和商务部日前联合发布《外商投资产业指导目录

(2011年修订)》，自 2012年 1月 30日起施行。据介绍，本次《目

录》修订主要涉及五个方面的调整和变化，其中，高端制造业和

战略性新兴产业被明确列为鼓励外商投资的重点领域 

0 

国内资讯 

29日，央行暂停在公开市场发行 3月期央票，这是时隔 6个月再

次停发。市场普遍将此视为再次下调存款准备金率的信号。据公

开数据推算，本周公开市场到期资金量为 130亿元，央行于周二

发行了 1年期央票 40亿元，并暂停了正回购操作，因此，本周

央行通过公开市场投放资金量为 90亿元，结束了此前连续四周

的净回笼。 

0 

资料来源:WIND、平安期货研究所 
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二、【跨期套利策略】 

持有成本套利策略:根据持有成本理论估算沪深 300 期指不同合约组合的跨期套利

空间。设单边交易成本为合约价值的万分之一，并采用一年期贷款利率作为无风险利率。

昨日当月/下月、当月/隔季个组合存在反向套利空间，最大分别为 1.03、19.92点；当

月/下季合约存在正向套利空间，最大为 5.00点。（刘春韵） 

图2-1: 当月合约与其他各合约套利空间（2011-12-29） 
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资料来源: Tinysoft、平安期货研究所 

三、【期现套利策略】 

期现套利操作方面，按昨日收盘价计算，股指期货各合约卖出1份所需的资金价值

分别为： 

昨日统计结果，IF1201在昨日内1分钟价差均值为10.42点，最大值19.37点，最小

值3.8点。昨日期现价差日内收敛，收盘回归至5个点左右的成本区间。今日是2011年

最后一个交易日，随着成交量的萎缩，我们预计较难出现正向套利机会。推荐开仓点

位为6-10个指数点，平仓点位为0点。（袁斐文） 

表 3-1:期货合约套利持有头寸 

合约名称 数量 价格 价值（RMB） 

IF1201 1 2322.00 69.66万 

IF1202 1 2333.00 69.99万 

IF1203 1 2348.80 70.46万 

IF1206 1 2369.40 71.08万 

资料来源:WIND、平安货研究所 
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图3-1:当月合约IF1201与沪深300指数价差 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 

四、【主力持仓分析】 

表 4-1: 期指前五大持仓 

合约:IF1201 交易日期:20111229 

成交量排名 持买单量排名 持卖单量排名 

名

次 
会员简称 成交量 

比上交易

日增减 

名

次 
会员简称 

持买 

单量 

比上交易

日增减 
名次 

会员 

简称 
持卖单量 

比上交易日

增减 

1 
0001-国

泰君安 
40173 -6911 1 

0001-国泰

君安 
3174 -71 1 

0018-中证

期货 
9509 -160 

2 
0133-海

通期货 
37301 -5597 2 

0011-华泰

长城 
2665 140 2 

0001-国泰

君安 
5778 -160 

3 
0011-华

泰长城 
34291 -3057 3 

0016-广发

期货 
2221 4 3 

0133-海通

期货 
3309 -168 

4 
0016-广

发期货 
30118 -12428 4 

0002-南华

期货 
1915 -189 4 

0011-华泰

长城 
3270 95 

5 
0102-兴

业期货 
28230 -13849 5 

0109-银河

期货 
1828 85 5 

0010-中粮

期货 
1697 -56 

资料来源: WIND、平安期货研究所 

1201合约的主力持仓方面，从日内交易活跃席位的情况来看，周四各席位成交皆大

幅萎缩，申银万国略偏向多头态度，其他相对均衡。中长期套保活跃席位方面，中证期

货空单小幅增持。波段投机活跃席位方面，南华期货、浙江永安多单有所减持。国泰君

安、华泰长城更多发挥经纪及套保效用，无明显持仓偏向。从累积两个月的二十大多空

持仓看，多头减仓 655手，空头减仓 818手，假期效应下，多空持仓低位平衡。（李斌） 

五、【单边交易策略】 

周四，股指受外盘拖累之后，低开高走，最终受阻于 5日线，全天呈现震荡走势。

成交量再创年内地量，盘中的拉升仍属抄底资金的抵抗，而非场外资金的入场。不过，

今日是 2011 最后一个交易日，岁末资金紧张的局面在今日有望缓解，而 1 月初则将得

到大幅改善，不排除今日有资金率先入场抄底，交易者可密切观察。 

再次下调准备金概率极大。29日，央行暂停在公开市场发行 3月期央票，这是时隔
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6 个月再次停发。市场普遍将此视为再次下调存款准备金率的信号。过去的四周里，央

行累计从公开市场净回笼了 2080 亿元资金。市场普遍猜测此举是央行回收流动性，意

在为再次下调存准率提前做准备，近期应重点关注。由于政策重心从‘控通胀’转变为

‘稳增长’，也意味着央行在调控时会考虑到给予银行相对宽松的流动性，以支持实体

经济的发展，存款准备金率下调的可能性非常大，只是时机问题。 

图3-1:上证日线图：股价逼近今年下跌通道下沿，关注在此是否止跌 

 

资料来源:平安期货研究所 

图3-2:上证周线图：十年关键支撑位破位，关注在此发起的反抽机会 

 

资料来源:平安期货研究所 

从技术面上看，再次创下地量显现主力资金仍未入场，在成交额放大到 800亿以

上之前，A股难以发起可持续性的反弹行情，右侧交易者也唯有继续观望。在位置上，

上证指数在 2245一线存在 2001年高点与 998-1664上涨趋势线的双重支撑，同时也面

临 4月来的下跌通道的下沿支撑，后市在这一带至少将诞生反抽机会。需要留意的是，

由于今日资金有望回流市场，且信息头条是三月期央票暂停发行，这将带来存准再次

下调的预期，有助于股指在今日展开反抽，上攻 10日线。因此，右侧交易者可继续等

待，盘中紧密观察有政策支持的热点板块的诞生及量能的有效放大。左侧交易者轻仓

介入后持仓不动等待反弹。（李斌） 

2001.6.14高点 2245 

2245 一线，受 2001 年高点与

998-1664上涨趋势线支撑，虽然

日 k 线已跌破，仍可继续关注在

此开始的反抽机会 
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图5-2:指标监测：在上证地量的环境下，多头情绪仍处悲观区 
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资料来源:平安期货研究所 

表 5-2:综合技术分析表（以 IF指数为准） 

名称 日内交易 短线波段交易 中长线波段交易 

趋势指标 

（上涨、下跌、

盘整） 

盘整趋势运行10周

期 
下跌趋势运行31周期  下跌趋势运行第35周期 

位置指标 
支撑位2300 

阻力位2500 

支撑位2200 

阻力位2600 

支撑位2300 

阻力位2700 

形态结构 
关注是否上冲10日

线 

位处（下跌-盘整趋势

转换的临界），需要政

策利好才能形成有效

反弹 

临界点：主跌浪或将转盘整 

因已到达大级别支撑位 

SHIBOR流动性

指标（0为临界） 

偏紧-15.09（已有回

落） 

偏紧-32.03（年底资金

压力今日有望缓解） 
中性-0.06 

时间窗口预警 

12-29（配合跨年之

后资金回暖，该时间

极有可能形成拐点） 

—— 2012-02-22 

宏观指标 
关注存款准备金是

否二次下调 

12月汇丰中国PMI初值

为49.0 

PMI跌至荣枯分水岭一下， 

利率位于观察期 

行情预判 盘整/上行 盘整/下行 盘整/下行 

综合操作建议 

岁末资金紧张的局面在今日有望缓解，且信息头条是三月期央票暂停发行，这将

带来存准再次下调的预期，有助于股指在今日展开反抽，上攻10日线。右侧交易

者等待量能的有效放大，左侧交易者轻仓介入后持仓不动等待反弹。 

资料来源:平安期货研究所 

极乐观 

乐观 

中性 

悲观 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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