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   郑糖不破不立，关注重要支撑位 

 

一、【今日视点】 

周三，因美元盘中走强，原糖期货收跌 0.48 美分，报每磅 23.13 美分

/磅。昨日郑糖高开低走，走势疲软。郑糖主力 1209 合约，放量增仓下跌

至 6063 元/吨，创下年内低点，空头资金打压明显。1205 合约成交量、持

仓量继续缩减，市场资金继续向 1209 合约移仓。现货方面，主产区现货报

价持稳，广西主产区现货报价维持在 6430 左右，成交清淡。市场消息方面，

截止 12 月 26 日海南 20 家糖厂已全部开榨，广西右江区、博白县也已拉开

开榨序幕。另市场传闻地方广西价跌破 6500 地方收储或启动。 

农产品自 2011 年 2 月中旬冲高见顶后集体回落，截止 2011 年 12 月 12

日，棉花跌幅最大，达 40%，而小麦跌幅为 25%，豆粕、豆油跌幅也超 20%。

郑糖在 2 月中旬创高后，在 7 月底又再冲顶，而后在连续三次国储拍卖后

震荡下行。从技术形态上看，到目前为止，白糖对前期暴涨后的调整幅度

还未到位。再加上基本面方面，新糖上市高峰来临，而下游需求未见起色，

现货价疲软。因此，期价还有较大下调空间。但目前农产品中的豆类、郑

棉、强麦已有短暂企稳之势，这或延缓目前白糖下跌步伐。 

所谓不破不立，郑糖下探至 5700 一线或有反弹，但这需要重大利空事

件催化，短线可关注 6000 整数关口支撑力度。操作上，维持前期观点，6000

点以上可积极做空，6000 点以下获取利润应及时了结。 

二、【行业要闻】 

广西糖协有关负责人表示，当前广西产区现货糖价已接近成本价，如

果后期糖价继续下跌并进入 6400—6500 元/吨区间，那么地方政府将启动

地方收储来稳定糖价，并表示这关系糖价的稳定与长远发展。 

印度出口增加缓慢，伤及当地糖市场价格。截至 23 日休会，美国国会

没有继续延长有效期至今年 12 月 31 日的乙醇生产补贴和征收进口关税政

策，这意味着，自明年 1 月 1 日起，巴西甘蔗乙醇历经三十二年后首次可

以无关税进入美国市场，与当地玉米乙醇公平竞争。这或改变巴西生产原

糖和乙醇的比重，导致原糖生产减少。 
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三、【市场数据】 

表 3-1：上一交易日行情数据表 

合约名称 收盘价 涨跌 涨跌幅
本周涨

跌幅 

本月涨

跌幅 
持仓量 

持仓量

变化 

SR1205 6105 7 0.11% -0.60% -1.97% 428126 -14080 

SR1209 6063 -40 -0.66% -1.13% -3.28% 519778 33482 

ICE11 号

糖 3 
23.13 -0.48 -2.03% -1.95%- -2.36% 217196 834 

资料来源:文华财经、平安期货 

四、【市场结构】 

图4-1：白糖主产区现货报价持稳                              图4-2：白糖期价升水：1201合约价比柳州现货价高67 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 

图4-3：郑糖价小跌、成交量、持仓量增加                       图4-4：ICE原糖合约小幅上涨 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 
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图4-5：郑糖相对对ICE糖价格连续三日走高                      图4-6：淀粉糖价格相对于白糖现货有优势 

0.00

0.10

0.20

0.30

0.40
0.50

0.60

0.70

0.80

0.90

1.00

20
10

-0
1

20
10

-0
3

20
10

-0
5

20
10

-0
7

20
10

-0
9

20
10

-1
1

20
11

-0
1

20
11

-0
3

20
11

-0
5

20
11

-0
7

20
11

-0
9

20
11

-1
1

ICE糖/郑糖(连续收盘价：考虑汇
率、单位换算因素）

70

1070

2070

3070

4070

5070

6070

7070

8070

9070

20
08

-1
2

20
09

-0
3

20
09

-0
6

20
09

-0
9

20
09

-1
2

20
10

-0
3

20
10

-0
6

20
10

-0
9

20
10

-1
2

20
11

-0
3

20
11

-0
6

20
11

-0
9

20
11

-1
2

白糖现货指数 淀粉糖价格

 

资料来源: WIND、平安期货研究所 

图4-7：多空头净持仓减少、总持仓增加                          图4-8：白糖有效预报单为1014张 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 

图4-9：9月与5月合约价差为-42，较前一交易日扩大               图4-10：巴西进口糖盈利增加 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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