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一、【宏观要闻聚焦】 

评分原理：以市场整体预期为心理锚。消息内容超出市场预期且为利好方向为正评分，反之为负评分，

O值为符合市场预期。（孙瑞） 

表 1-1:每日多空信息     【注：-2及以上为强空；-1为弱空；0为中性；1为弱多；2及以上为强多】 

类别 内容 多空评分 

外围资讯 

12月密歇根消费者信心指数的终值为 69.9点，超过 11月的 64.1

点。12月指数的初值为 67.7点。据汤森路透集团调查，经济学

家平均预期 12月信心指数的终值约为 68.7点。消费者信心上涨

可能主要与汽油价格下降，以及首次申请失业救济人数的减少有

关。 

0 

国内资讯 

据悉，华夏基金、嘉实基金、易方达基金、博时基金、南方基金、

华安基金、大成基金、汇添富基金、海富通基金等 9家基金公司

旗下香港子公司已获得中国证监会批准，首批拿到人民币境外合

格机构投资者(RQFII)资格，其中华安基金、南方基金等香港子

公司已经向香港证监会上报首只产品，最快明年初开始发行。 

0 

国内资讯 

央行昨日发布的第 4季度全国银行家问卷调查显示，宏观经济热

度指数继续下降，两年来首次跌入临界值 50%以下，为 48%。企

业贷款满意度预期指数结束了去年以来的下降态势，本季较上季

上升 0.4个百分点至 31.4%。对下季货币政策，56%的银行家预期

将保持适度水平，较上季上升 13.9个百分点。 

0 

国内资讯 

证监会日前向各保荐机构与拟上市公司下发《关于创业板拟上市

公司分红要求》等文件(简称《要求》)，对“IPO分红新政”做

出明确规定。首先，要求企业在公司章程(草案)中明确如何制定

各期利润分配的具体规划和计划安排，以及调整规划或计划的条

件和需要履行何种决策程序等内容。其次，要求企业应在招股说

明书明确报告期内发行人利润分配政策及历次利润分配具体实

施情况；公司分红回报规划及其制定考虑的因素及履行的决策程

序。再次，要求企业应在招股说明书首页作“重大事项提示”：

发行上市后的利润分配政策，所做出的具体回报规划、分红的政

策和分红计划等。最后，证监会特别要求保荐机构、律师和申报

会计师对企业披露的上述事项进行核查，并明确在有关专业意见

中载明核查的意见。 

0 

资料来源:WIND、平安期货研究所 
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二、【跨期套利策略】 

持有成本套利策略:根据持有成本理论估算沪深 300 期指不同合约组合的跨期套利

空间。设单边交易成本为合约价值的万分之一，并采用一年期贷款利率作为无风险利率。

昨日当月/下月、当月/隔季个组合存在反向套利空间，最大分别为 0.82、26.2 点；当

月/下季合约存在正向套利空间，最大为 2.13点。（刘春韵） 

图2-1: 当月合约与其他各合约套利空间（2011-12-22） 
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资料来源: Tinysoft、平安期货研究所 

三、【期现套利策略】 

期现套利操作方面，按昨日收盘价计算，股指期货各合约卖出1份所需的资金价值

分别为： 

表 3-1:期货合约套利持有头寸 

合约名称 数量 价格 价值（RMB） 

IF1201 1 2357.80 70.73万 

IF1202 1 2364.60 70.94万 

IF1203 1 2380.20 71.41万 

IF1206 1 2400.60 72.02万 

资料来源:WIND、平安货研究所 

昨日统计结果，IF1112在昨日内 1分钟价差均值为 12.51点，最大值 28.12点，最

小值 3.77 点。昨日期现价差在日内开盘扩大，日内正向套利机会出现频率增加。价差

均值较前一交易日上升 130.2%，价差重心已高于货币市场资金价格，正向套利机会增加。

日内存在正向套利机会，推荐开仓点位为 10个指数点。（袁斐文） 
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图3-1:当月合约IF1112与沪深300指数价差 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 

四、【主力持仓分析】 

表 4-1: 期指前五大持仓 

合约:IF1201 交易日期:20111222 

成交量排名 持买单量排名 持卖单量排名 

名

次 
会员简称 成交量 

比上交易

日增减 

名

次 
会员简称 

持买 

单量 

比上交易

日增减 
名次 

会员 

简称 
持卖单量 

比上交易日

增减 

1 
0016- 广

发期货 
66730 28391 1 

0001-国泰

君安 
3204 140 1 

0018-中证

期货 
9277 976 

2 
0001- 国

泰君安 
58368 19509 2 

0011-华泰

长城 
2624 277 2 

0001-国泰

君安 
5255 526 

3 
0102- 兴

业期货 
56029 11424 3 

0016-广发

期货 
2377 -82 3 

0133-海通

期货 
3484 229 

4 
0133- 海

通期货 
53477 12906 4 

0002-南华

期货 
1786 14 4 

0011-华泰

长城 
3176 -135 

5 
0011- 华

泰长城 
49450 11262 5 

0109-银河

期货 
1781 161 5 

0016-广发

期货 
1736 566 

资料来源: WIND、平安期货研究所 

1201合约的主力持仓方面，从日内交易活跃席位的情况来看，周四兴业期货过夜持

仓皆偏向多头态度，海通期货过夜持仓皆偏向空头态度。中长期套保活跃席位方面，中

证期货空单开始大幅增持。波段投机活跃席位方面，永安期货、南华期货转向空头。国

泰君安、华泰长城、广发期货更多发挥经纪及套保效用，无明显持仓偏向。从累积两个

月的二十大多空持仓看，多头增仓 1177手，空头增仓 2192手，昨日午后反弹后，空头

势力重新集结。（李斌） 

五、【单边交易策略】 

周四，冬至。古人云：阴极之至，阳气始生，故曰“冬至”。股指走势也似是应节

而生，在延续昨日弱势低开下行后，上证与 IF 指数皆创下新低，其后受抄底力量推动

指数重返 0轴，但未能得到过多场外资金的看好，尾盘仍然收跌。目前大盘的弱势主要

来自流动性的枯竭。其一是央行暂停正回购操作，存准率年内再次下调的概率变得微弱，

而年末的财务结算惯例则也导致市场闲置资金锐减，1-2周的银行间拆借利率大幅上升；
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其二是中国平安的 260亿元可转债融资计划、民生拟发 500亿金融债、浦发、兴业 300

亿融资待批等利空来袭，这让市场对未来的资金面有所悲观。由于上证量能仍未放大，

多头情绪仍未有根本性好转，交易者需继续等待时机。 

欧债方面，意大利政府通过节支计划的信任投票，重塑市场对意大利的信心，不过

早上穆迪下调斯洛文尼亚主权债务评级一级至 A1，多空基本均衡，欧债情况仍然非常复

杂。 

外资连续 2月流出中国，但央行暂停正回购操作，存准率年内是否下调增加分歧。

11月末的外汇占款总额降至 254590.31亿元，相比 10月下降了 279亿元，这是外汇占

款连续第二个月下降，此前 10月份外汇占款环比下降了 248.92亿元。存款准备金率作

为对冲热钱的“池子”，预计近期有望再次下调，对市场或起到一定的刺激作用。近期

应重点关注。此外，人民币合格境外机构投资者已经正式启动，试点初期额度约人民币

200亿元。这有利于境外人民币资金回流。尽管只有区区 200亿元，试点初期额度不高，

对 A股影响也不大，但未来发展空间巨大。 

中央经济工作会议将 2012政策定调为：稳中求进。总体而言，明年不会过度宽松，

但也不会继续收紧，更体现出调控的的针对性、灵活性、前瞻性。中国银监会主席助理

阎庆民近日表示，明年新增贷款规模可能比今年略有增加(市场预计该数字为 8万亿)，

但预计信贷政策难以放松。对 2012年的 A股而言，相对 2011年将更为乐观，但也难有

剧烈反转行情，预计在目前价位往上的区间里波动概率更大。 

从技术面上看，上证指数的场内资金连续 5日在盘中都有上攻，但价格重心却逐

级下移，未能返回 2245之上的关键位置，也得不到新增资金的支援。由于前期下跌力

度过大，需切实的政策利好出台才能推波助澜（比如再次下调准备金率）。目前我们观

点仍是：在成交额放大到 800 亿以上之前，A 股难以发起可持续性的反弹行情，右侧

交易者也唯有继续观望。在位置上，上证指数在 2245一线存在 2001年高点与 998-1664

上涨趋势线的双重支撑，由于这至少是周或月线级别以上的支撑位，虽然已破位，本

月内可重点关注反抽机会的出现。右侧交易者继续等待，并紧密观察有政策支持的热

点板块的诞生及量能的有效放大。左侧交易者在上证指数 2245以下，IF指数 2430以

下入场后，可持仓不动等待反弹。（李斌） 

图5-1:上证周线图：十年关键支撑位已至，关注在2245一线发起的反抽机会 

 

资料来源:平安期货研究所 

2001.6.14高点 2245 

2245 一线，受 2001 年高点与

998-1664上涨趋势线支撑，虽然

日 k 线已跌破，仍可继续关注在

此开始的反抽机会 
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图5-2:指标监测：在上证量能没有放大的情况下，多头情绪仍难言乐观 
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资料来源:平安期货研究所 

表 5-2:综合技术分析表（以 IF指数为准） 

名称 日内交易 短线波段交易 中长线波段交易 

趋势指标 

（上涨、下跌、

盘整） 

盘整趋势运行1周期 下行趋势运行25周期  下跌趋势运行第34周期 

位置指标 
支撑位2300 

阻力位2500 

支撑位2300 

阻力位2600 

支撑位2300 

阻力位2700 

形态结构 

关注在目前位置能

否背离或形成小双

底 

下行趋势仍强，需要时

间或强势政策利好才

能形成有效反弹 

临界点：主跌浪或将转盘整 

因已到达大级别支撑位 

SHIBOR流动性

指标（0为临界） 
中性5.19 

偏紧-32.1（显示年底

资金压力非常明显） 
中性1.11 

时间窗口预警 —— 12-29 2012-02-22 

宏观指标 
关注存款准备金是

否二次下调 

12月汇丰中国PMI初值

为49.0 

PMI跌至荣枯分水岭一下， 

利率位于观察期 

行情预判 下行/盘整 下行/盘整 盘整 

综合操作建议 

SHIBOR利率显示年底资金压力非常明显，股指得不到新增资金的支援，难有反弹

动力。上证指数在2245一线存在2001年高点与998-1664上涨趋势线的双重支撑，

近期在这一带至少将诞生反抽机会。右侧交易者盘中可继续紧密观察有政策支持

的热点板块的诞生及量能的有效放大。左侧交易者在上证指数2245以下，IF指数

2430以下入场后，可持仓等待反弹。 

资料来源:平安期货研究所 

 

 

极乐观 

乐观 

中性 

悲观 



 

 6 

每日视点  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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