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在我们上周五题为《警惕商品价格再下一城》的日报中明确提到，自 11 月 30 日

以来的反弹已经结束，指出大宗商品价格可能要再下一城。从昨日国内期货市场的表

现来看，白糖破位迹象明显，领跌整个商品市场，橡胶、塑料等品种都出现了大幅下

跌。 

昨晚外盘的表现也印证了我们之前的观点：大宗商品仍处于下跌趋势之中，以铜、

橡胶为代表的大宗商品在未来三个月仍有 15%-20%的跌幅。昨晚外盘美元指数强劲上

涨 0.8 元，前期一直坚挺的黄金价格出现了大幅下挫，跌幅接近 3%，伦铜、伦铝、伦

锌、美棉也都出现了大幅下跌。美股同样出现了下跌。 

本轮商品的下跌是依照金属-农产品-贵金属顺序进行的，所以近期黄金的大幅下

挫并不奇怪，短期内黄金可能会补跌，跌幅会较其它品种大比较大。但这并不改变黄

金作为一种长期投资的好的标的物。我们认为，黄金这轮跟随大宗商品调整完毕后，

未来仍有比较可观的上升空间。 

而其它大宗商品未来的价格，则很难准确判断。目前较为模糊的判断是，大宗商

品在 2012 年将呈现先低后高的走势，低点有望在一二季度形成。因而从目前到明年一

季度之前，操作上还是保持空头思维为宜。 

图1:美元指数大涨                                          图2: 黄金价格大幅下挫    

  

每日视点·化工 

2011 年 06 月 09 日  星期四 

 
:产业发展部 化工组 

: dept_？？？？@pingan.com.cn   

☎: 86-755-23963091     

平安期货有限公司   

每日视点·化工 

2011 年 12 月 13 日 星期二 

 
:研究所

http://futures.pingan.com  

☎:86-755-82532648 

平安期货有限公司   

 
 

:牟宏博

☎:86-755-82532648 
:mouhongbo698@pingan.co

m.cn 

 

商品再次步入下跌趋势



 

请务必阅读正文之后的免责条款  2

每日视点  

图3: A股创出新低                                          图4:白糖破位迹象明显，领跌商品    

  
资料来源:wind、平安期货研究所 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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