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全球经济增速下滑成为看淡大宗商品的最主要因素 

今年下半年以来，大宗商品下跌趋势明显，表面上的原因是欧债危机等一系列风

险事件不断，其内在的原因是投资者担忧未来全球经济增速下滑导致大宗商品需求较

少所致。瑞银日前公布了对 2012-13 年世界经济的最新预测，将欧元区 2012 年 GDP

预估值从增长 1.0%下调至仅增长 0.2%，并预计 2012 年上半年欧元区会陷入衰退。此

外，瑞银预计明年美国经济增长率为 2.3%，中国则为 8.3%。相比今年 9.0%的经济增

长预期，8.3%的数据已经弱了很多。预期与实际需求都会影响大宗商品的价格。如果

投资者预期经济不好，商品价格会因此下跌；然后会反映到实际需求上，如果需求出

现了实质性的下跌，也会给商品价格带来压力。 

综上，原油短期的上涨主要是基于地缘危机等政治性事件所引发，后期大幅上涨

的可能并不是很大。大宗商品由于全球经济的放缓、美元重回强势及欧债等风险事件

的存在，后期走势仍不容乐观。 

图1: 原油冲高回落                                          图2: 美元重回强势    

  

资料来源:wind、平安期货研究所 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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