平安期货                                                                    投资快
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                      多空争夺激烈 郑糖价格剧烈震荡

一、【上一交易日行情回顾】
表1-1：上一交易日行情数据表
	合约名称
	收盘价
	涨跌
	涨跌幅
	本周涨跌幅
	本月涨跌幅
	持仓量
	持仓量变化

	SR1201
	6924
	22
	0.32%
	0.32%
	0.10%
	186144
	-4682

	SR1205
	6698
	23
	0.34%
	0.34%
	0.00%
	530436
	9404

	ICE11号糖10 
	24.75
	-0.51
	-2.02%
	-2.02%
	-4.18%
	219018
	-3359


资料来源:博易大师、平安期货
二、【今日要点】
☆欧洲：2011年甜菜糖产量跳增

道琼斯消息，受益于良好的天气情况，今年除意大利外，欧洲甜菜及甜菜糖产量将跳增。作为欧盟头号产糖国，法国农业部周二将2011年甜菜产量预估从之前的3550万吨上调至3600万吨，较2010年增加13%。

☆印度：授权出口即将公布，国内糖价创8个半月新高

道琼斯消息，交易商称，在预计政府很快就将授权出口食糖以及糖厂推迟开榨的双重刺激下，上周五印度国内食糖价格连续第三天上涨，创下8个半月新高。 

☆巴西：10月下半月中南部糖产量同比减少23.5%

道琼斯消息，巴西甘蔗行业协会（Unica）称，因更多糖厂结束2011/12年度的甘蔗压榨，巴西中南部地区10月下半月糖产量总计为147万吨，低于去年同期的192万吨，同比减少23.5%。

☆墨西哥：2011/12年度糖产量将达530万吨

道琼斯消息，墨西哥全国糖协主管近期称，墨西哥2011/12年度糖产量预计将达到530万吨，高于之前预估的500万吨。并称11月开始的2011/12年度糖出口量将与去年相近。
三、【行业数据】

图3-1：白糖期现价格图                                       图3-2：白糖期现基差图
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资料来源: WIND、平安期货

郑糖1205合约昨日低开后保持震荡走势，最终收于6698元/吨，较前日结算价上涨23元/吨。

昨日白糖现货价格下跌，柳州白糖现货昨日报价7170元/吨，较上周五下跌30元/吨；昆明白糖现货昨日报价7150元/吨，较上周五下跌50元/吨。白糖现货价格震荡下行。
白糖期现价差处于正常水平，无明显套利空间。昨日白糖1201合约与1205合约价差为226，高于套利交易成本124点，可考虑买入SR1205合约卖出SR1201合约的反向跨期套利操作。
图3-3：白糖期货持仓量                                      图3-4：白糖期货仓单变化图
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资料来源: WIND、平安期货

持仓结构方面，多空前20名持仓主力中，多头增仓367手，空头增仓3532手。多头主力中，摩根大通减仓2001手，其余多头变化不大；空头主力中，首创期货和广发期货分别增仓2844手和1202手，其余空头主力变化不大。昨日郑糖总持仓量增加11048手，主力净多头减少2153手，主力空头持仓意愿小幅回升。
图3-5：ICE白糖期货价格                                      图3-6：白糖进口盈亏图
[image: image5.emf]10.0

15.0

20.0

25.0

30.0

35.0

40.0

45.0

2011-02 2011-03 2011-04 2011-05 2011-06 2011-07 2011-08 2011-09 2011-10 2011-11

100

150

200

250

300

350

400

450

ICE白糖期货价格

内外盘糖期货比价（右轴）

[image: image6.emf]4500

5000

5500

6000

6500

7000

7500

8000

8500

9000

2011-022011-03 2011-04 2011-05 2011-06 2011-07 2011-08 2011-09 2011-10 2011-11

-1500

-1000

-500

0

500

1000

1500

2000

2500

进口盈亏（泰国） 柳州现货

泰国进口价


资料来源: WIND、平安期货

周一原糖期货价格下跌，市场受到欧元区9月工业生产下跌2%，直指欧元区出现经济衰退的威胁升温的消息影响。Liffe12月白糖期货上涨7.10美元，收报每吨659.20美元。
泰国进口糖盈亏盘口盈利保持高位。泰国进口糖完税成本为6230.22元/吨，盈利为940元/吨。

四、【综合评述】
表4-1:各合约操作建议
	合约
	压力位1
	压力位2
	压力位3
	支撑位1
	支撑位2
	支撑位3
	方向

	SR1201
	6987
	7050
	7109
	6865
	6806
	6743
	震荡

	SR1205
	6767
	6837
	6903
	6631
	6565
	6495
	震荡


资料来源:平安期货
{注：逢支撑、压力位操作，止损放在下一级支撑、压力位；止盈放在压力、支撑位附近；支撑位2及压力位2一般为重要点位。}
昨日大宗商品在宏观利好因素的推动下全面上涨，但郑糖表现相对疲软，全天保持震荡走势。白糖现货价格也打破近期稳定走势，下跌幅度较大。国内糖厂陆续开榨，或给白糖的价格造成进一步的压力。昨日外盘原糖期货继续下跌，已经跌破25美分的支撑，世界范围内的白糖增产和不稳定的欧洲局势，或将使外盘白糖价格进一步下行。
郑糖主力1205合约昨日收于一根十字星。技术上受到5日均线的压制；短线KDJ三线调头向上；K线继续BOLL中轨下方运行；RSI继续在弱势区域边缘震荡；WR（14）指标调头向下；慢线DEA与快线DIFF向下形成死叉，MACD绿柱与上一交易日小幅拉长。
昨日郑糖价格一直处于震荡走势，但各项技术指标均走弱。国内商品全面上涨，郑糖表现却相对疲软。目前白糖基本面变化不大，中期白糖或将保持震荡走势。建议中长期投资者暂时以观望为主，短线投资者今日可轻仓尝试做空。
平安期货有限公司  
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