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          欧债危机主导，金属承压下行 

 

一、【今日视点】 

统计局昨日公布数据显示，10 月全国工业生产者出厂价格上涨 5.0%，创自去年 9 月份

以来 13 个月新低，工业生产者购进价格环比下降 0.7%，其中有色金属材料类价格环比下

降 4.9%。10 月铜、镍、锌位列跌幅榜前三。 

CPI 数据回落 0.6%至 5.5%，显示通胀压力逐步缓解。而通胀缓解，与 10 月国际大宗

商品价格有很大关系。据上海有色网（SMM）报价显示，10 月铜月均价为 55939 元/吨，环

比跌幅为 11.16%；镍月均价为 139440 元/吨，环比下跌 9.47%；锌月均价为 15009 元/吨，

环比下跌 7.12%。有色金属价格跌幅最小的为锡锭，环比跌 4.35%。 

10 月有色金属价格降幅较大，使得工业生产者购进价格中的有色金属材料类价格环比

出现一定降幅。而进入 11 月，有色金属价格并没有完全好转迹象。 

 

       二、【市场数据】 

表 2-1:外盘行情数据 

品种 收盘价 涨跌 涨跌幅 周涨跌幅 年初以来涨跌幅 

伦铜三 7606.75  -228.25  -2.91% -3.41% -21.46% 

伦铝三 2125.00  -25.25  -1.17% -0.56% -14.47% 

伦锌三 1936.00  -34.00  -1.73% -0.64% -20.85% 

伦铅三 1977.00  -53.25  -2.62% -3.47% -23.03% 

美原油 95.58  -1.22  -1.26% 1.40% 4.60% 

美黄金 1791.60  -7.60  -0.42% 2.02% 26.04% 

美元指数 77.96  1.29  1.68% 1.34% -1.29% 

道琼斯指数 11780.94  -389.24  -3.20% -1.69% 1.76% 

资料来源:WIND、平安期货 

表 2-2:内外盘库存变化与期现基差 

品种 SHFE库存 增减 LME库存 增减 期现基差 

铜 83868 10100 412150 -175 560 

铝 121943 8614 4540925 -2650 -35 
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锌 370501 -4787 758300 -3550 785 

铅 52828 -1398 380050 -2125 35 

资料来源:WIND、平安期货 

三、【市场结构】 

图3-1: 铜期现基差和沪伦比值变化                            图3-2: 沪铜1201合约前20席位多空持仓成本及净持仓变化 

 

资料来源: WIND、平安期货 

图3-3:铝期现基差和沪伦比值变化                             图3-4: 沪铝1201合约前20席位多空持仓成本及净持仓变化 

 

资料来源: WIND、平安期货 

-2,000 

-1,500 

-1,000 

-500 

0 

500 

1,000 

1,500 

2,000 

2,500 

6.20

6.40

6.60

6.80

7.00

7.20

7.40

7.60

7.80

8.00

8.20

0
1
-0

4
0
1
-1

8
0
2
-0

1
0
2
-1

5
0
3
-0

1
0
3
-1

5
0
3
-2

9
0
4
-1

2
0
4
-2

6
0
5
-1

0
0
5
-2

4
0
6
-0

7
0
6
-2

1
0
7
-0

5
0
7
-1

9
0
8
-0

2
0
8
-1

6
0
8
-3

0
0
9
-1

4
0
9
-2

8
1
0
-1

9
1
1
-0

2

单位：元

沪伦比值(左)

期现基差(右)

-10000

-5000

0

5000

10000

15000

50000 

52000 

54000 

56000 

58000 

60000 

62000 

64000 

66000 

0
9
-1

9

0
9
-2

1

0
9
-2

3

0
9
-2

7

0
9
-2

9

1
0
-1

0

1
0
-1

2

1
0
-1

4

1
0
-1

8

1
0
-2

0

1
0
-2

4

1
0
-2

6

1
0
-2

8

1
1
-0

1

1
1
-0

3

1
1
-0

7

1
1
-0

9

净多持仓 多头成本

空头成本 结算价

-800 

-600 

-400 

-200 

0 

200 

400 

600 

800 

1,000 

5.80

6.30

6.80

7.30

7.80

8.30

8.80

0
1
-0

4
0
1
-1

8
0
2
-0

1
0
2
-1

5
0
3
-0

1
0
3
-1

5
0
3
-2

9
0
4
-1

2
0
4
-2

6
0
5
-1

0
0
5
-2

4
0
6
-0

7
0
6
-2

1
0
7
-0

5
0
7
-1

9
0
8
-0

2
0
8
-1

6
0
8
-3

0
0
9
-1

4
0
9
-2

8
1
0
-1

9
1
1
-0

2

单位：元

沪伦比值(左)

期现基差（右）

-6000

-5000

-4000

-3000

-2000

-1000

0

15800 

16000 

16200 

16400 

16600 

16800 

17000 

17200 

17400 

0
9
-1

6

0
9
-2

0

0
9
-2

2

0
9
-2

6

0
9
-2

8

0
9
-3

0

1
0
-1

1

1
0
-1

3

1
0
-1

7

1
0
-1

9

1
0
-2

1

1
0
-2

5

1
0
-2

7

1
0
-3

1

1
1
-0

2

1
1
-0

4

1
1
-0

8

净多持仓 多头成本

空头成本 结算价



 

请务必阅读正文之后的免责条款  3 

每日视点 

 

 
 

 

  

 
  
 

 

 

 

 

 

 

图3-5: 锌期现基差和沪伦比值变化                            图3-6: 沪锌1201合约前20席位多空持仓成本及净持仓变化 

 

资料来源: WIND、平安期货 

图3-7: 铅期现基差和沪伦比值变化                             

=  

资料来源: WIND、平安期货 

注：1、期现基差=现货价格-期货价格，基差走强反应市场对远期预期悲观或者现货价格坚挺，对期货价格起到支撑作用，反之，若基

差走弱反应现货疲软或者市场对远期预期乐观； 

2、沪伦比值=沪铜主力合约价格/伦铜电三价格，反应内外盘强弱关系及是否存在跨市场套利空间，长周期会受到汇率因素影响； 

3、前 20 名多空成本与结算价的关系反应出多空盈亏状态，多空盈亏转换及盈亏幅度可以作为市场趋势转变的参考信号，净持仓

反应出主力多空力量的对比。 
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图3-9: 螺纹钢HRB400 20mm现货价格                             图3-10: 日照港进口铁矿石价格 

   

资料来源: WIND、平安期货 

图3-11: 全国主要城市钢材库存变化                            图3-12: 全国港口进口铁矿石库存 

 

资料来源: WIND、平安期货 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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