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                多头主力大幅减仓  郑糖下行压力渐大 

 

一、【上一交易日行情回顾】 

表 1-1：上一交易日行情数据表 

合约名称 收盘价 涨跌 涨跌幅 
本周涨跌

幅 

本月涨跌

幅 
持仓量 

持仓量变

化 

SR1201 6976 14 0.2% -0.37% 1.26% 193626 -6798

SR1205 6770 27 0.4% -0.53% 1.32% 502134 -24740

ICE11 号糖

3月合约  

25.36 -0.55 -2.12% -0.82% -1.59% 228120 1352

资料来源:博易大师、平安期货 

二、【今日要点】 

☆USDA 报告：美国 2011/12 年度糖供应状况改善，因从墨西哥进口量增加 

据纽约 11 月 9 日消息，美国农业部周三称，美国 2011/12 年度糖供应状况改善，

因预计从墨西哥进口量及期初库存增加。美国农业部预估从墨西哥进口的糖量为

158.1 万吨，较上月预估的 115.5 万吨增加约 37%。美国期初糖库存预估为 148.7 万

吨，较上月预估的 141.8 万吨增加约 5%。11 月月度供需报告显示，备受关注的 2011/12

年度库存使用比预估为 10.4%，上个月预估为 7.7%。 

☆巴西：明年 4 月前出口量或将处于明显低位 

道琼斯消息，圣保罗业内消息人士 11 月 18 日称，今后几个月巴西中南部地区的

糖出口量料将处于明显低位，糖厂持有库存以便抓住当地市场可能的销售机会。据悉，

巴西行业部门预计，今年 11 月至明年 3 月的发运量或将同比减少 200 万吨，降幅接

近 30%。 

☆印度：北方邦上调 2011/12 年度甘蔗最低收购价 

道琼斯消息，印度当地媒体 CNBC TV18 电视台报道称，印度北方邦政府将当前市

场年度(10 月 1 日起)糖厂向农户支付的甘蔗最低采购价上调 40 卢比/百公斤至

235-250 卢比/百公斤。印度糖厂协会称，北方邦 2011/12 年度糖产量预计增加 13.5%

至 670 万吨。 
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☆俄罗斯：截至 11 月 7 日甜菜糖产量为 289 万吨 

据莫斯科 11 月 8 日消息，俄罗斯糖生产商协会周二称，截至 11 月 7 日，俄罗斯

糖厂自今年收获的甜菜中生产精炼糖 289 万吨，高于上年同期的 205.5 万吨。 

三、【行业数据】 

图3-1：白糖期现价格图                                       图3-2：白糖期现基差图 
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资料来源: WIND、平安期货 

在外盘上涨以及国内宏观调控出现微调信号以及广西公布新榨季甘蔗收购价格

的作用下，周三郑糖各月合约均出现高开，1205 合约在 6800 高开后一直在日内线以

下小幅波动，最终收盘于 6770 元/吨，市场观望气氛浓厚。 

周三白糖主产区现货报价稳中有跌，柳州白糖现货昨日报价 7220 元/吨、较前日

下跌 10 元，昆明白糖现货昨日报价 7245 元/吨，与前日持平。 

白糖期现价差处于正常水平，无明显套利空间。周三，白糖 1201 合约与 1205 合

约价差为 206，价差依然在高位。 

图3-3：白糖期货持仓量                                      图3-4：白糖期货仓单变化图 

400000
500000
600000
700000
800000
900000

1000000
1100000
1200000
1300000
1400000

20
11

-0
1

20
11

-0
1

20
11

-0
2

20
11

-0
3

20
11

-0
3

20
11

-0
4

20
11

-0
5

20
11

-0
5

20
11

-0
6

20
11

-0
7

20
11

-0
8

20
11

-0
8

20
11

-0
9

20
11

-1
0

20
11

-1
0

-40000

-20000

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

140000
前20名多空头净持仓（右轴）

白糖合约总持仓量

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

20
11

-0
1

20
11

-0
2

20
11

-0
3

20
11

-0
4

20
11

-0
5

20
11

-0
6

20
11

-0
7

20
11

-0
8

20
11

-0
5

20
11

-0
6

20
11

-0
7

20
11

-0
8

20
11

-1
0

有效预报仓单

仓单数量

 

资料来源: WIND、平安期货 

持仓结构方面，多空前 20 名持仓主力中，多头大幅减仓 15425 手，空头减仓 1313

手。多头主力中，前四大主力万达期、华泰长城、中粮期货、珠江期货分别大幅减仓

4245 手、4797 手、1810 手及 4475 手，其他期货公司持仓变化不大；空头主力中，华
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泰长城增仓 1637 手，海通期货减仓 1342 手，其余空头持仓变化较小。昨日郑糖总持

仓量减少 33402 手，净多头减少 13025 手，可见市场对后市比较悲观。 

图3-5：ICE白糖期货价格                                      图3-6：白糖进口盈亏图 
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资料来源: WIND、平安期货 

因意大利公债收益率飙升推高美元，拖累商品市场走低，ICE 原糖期货周三下跌。

ICE 原糖期货收低 0.55 美分，报每磅 25.36 美分。 

泰国进口糖盈亏盘口盈利上升。泰国进口糖完税成本为 6311 元/吨，盈利为 909

元/吨。 

四、【综合评述】 

表 4-1:各合约操作建议 

合约 压力位1 压力位 2 压力位 3 支撑位 1 支撑位 2 支撑位 3 方向 

SR1201 7007 7039 7057 6957 6939 6907 震荡 

SR1205 6800 6830 6850 6750 6730 6700 震荡 

资料来源:平安期货 

{注：逢支撑、压力位操作，止损放在下一级支撑、压力位；止盈放在压力、支撑位附近；支撑位 2及压力位 2一般为重要点位。} 

周三国内市场整体延续震荡格局，早盘郑糖小幅高开，统计局数据公布后，股市

引领商品小幅回落整理，工业品的疲态让整体商品均承压，郑糖盘中逐步震荡走低。

从持仓上看，目前多头大量减持，特别是具有现货背景的期货公司减持较为明显，同

时还增持了部分空单，对后期走势偏空。因意大利公债收益率飙升推高美元，拖累商

品市场走低，ICE 原糖期货周三下跌。后市美原糖期货还将受欧元危机及宏观经济情

势主导，直至危机解决。 

郑州 1205 合约昨日收盘收于 6770 元/吨，收出一根阴线。RSI 快线与慢线交叉；

WR（14）上行；慢线 DEA 与快线 DIFF 向上，MACD 红柱较上一交易日微缩。 

综合来看，国内白糖基本消息面平静，后市需结合国际大宗商品走势，目前上冲

动力不足，持仓方面，多头大量减持，对后期走势偏空。因此，糖价在短期内将受宏

观经济情绪主导以区间震荡为主，震荡区间或在 6400-6900 元之间。 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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