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上周五国内期货品冲高回落后，周一再度低开低走，化工板块中 PTA 领跌，跌幅

超过-4%，橡胶与塑料跌幅也超过-2%。前期市场一致看多的热情有所缓解。目前投资

者关心的问题是：昨日市场的普跌是上涨途中的休整还是反弹的结束？ 

笔者认为，反弹结束的概率较大一点，后期国内期货或将重新步入跌势。观测的

指标主要有以下几个：一是农产品中豆类、棉花，化工中 PTA 弱势明显，目前价格已

经距前期低点不远；二是从新上市的甲醇表现来看，目前现货价格在 3050-3080，而

1203 合约首日高开低走，昨日再度走跌，报价 3136，加上资金成本与交割成本，目

前根本不存在期现套利机会，从侧面反映出参与者对后市价格的不看好；三从趋势来

看，目前其实只是前期大幅下跌后的超跌反弹，在宏观面及基本面没有明显改善的情

况下，价格仍维持以前趋势的概率较大。 

 

图1:PTA指数表现                                            图2: 豆油指数表现 
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图3:甲醇上市首日表现                                       图4: 甲醇上市次日表现 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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