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                      等待休整，潜行狙击 

 

一、【宏观要闻聚焦】 

评分原理：以市场整体预期为心理锚。消息内容超出市场预期且为利好方向为正评分，反之为负评分，

O值为符合市场预期。 

表 1-1:每日多空信息     【注：-2及以上为强空；-1为弱空；0为中性；1为弱多；2及以上为强多】 

类别 内容 多空评分 

外围资讯 
布鲁塞尔时间 27日凌晨，欧元区首脑在经过近 8个小时的马拉

松谈判后，终于就希腊债务减记、扩大欧洲金融稳定基金(EFSF)、

银行注资以及加强金融监管等一揽子方案达成一致 

0 

国内资讯 

十一届全国人大常委会第二十三次会议 27 日举行联组会议，对

国务院关于城镇保障性住房建设和管理工作情况的报告进行专

题询问。财政部部长助理王保安表示，将加快推进房产税的实施。

住建部部长姜伟新表示，“十二五”末以后，住房保障将逐步转

向货币补贴为主。待相关信息系统建立后，就不必再采取限购这

种行政色彩浓厚的办法。 

0 

国内资讯 

截至 28日，62家基金公司旗下 821只基金(合并计算)三季报披

露完毕。天相投顾统计数据显示，受三季度股市债市疲弱影响，

各公司旗下基金本期利润总和均为负值，共亏损 2510.74亿元。

截至三季度末，全市场 64家基金公司资产总规模缩水至 2.13万

亿元 

0 

国内资讯 

今年 10月以来，在申请 IPO的公司中，有 22家已经上会，其中

17家顺利过会，占比 77%。过会率创今年前十月单月次低，仅高

于 2月份。申请主板上市的有 4家，创业板和中小板则分别有 7

家和 12家 

0 

资料来源:WIND、平安期货研究所 
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二、【跨期套利策略】 

持有成本套利策略:根据持有成本理论估算沪深 300 期指不同合约组合的跨期套利

空间。设单边交易成本为合约价值的万分之一，并采用一年期贷款利率作为无风险利率。

昨日三个组合都存在反向套利空间，最大分别为 7.9、35.02和 65.53点。 

图2-1: 当月合约与其他各合约套利空间（2011-10-27） 
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资料来源: Tinysoft、平安期货研究所 

三、【期现套利策略】 

期现套利操作方面，按昨日收盘价计算，股指期货各合约卖出1份所需的资金价值

分别为： 

表 3-1:期货合约套利持有头寸 

合约名称 数量 价格 价值（RMB） 

IF1111 1 2675.80 80.27万 

IF1112 1 2680.00 77.40万 

IF1203 1 2698.60 80.96万 

IF1206 1 2713.40 81.40万 

资料来源:WIND、平安货研究所 
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昨日统计结果，IF1111在昨日内1分钟价差均值为6.35点，最大值13.72点，最小

值-2.31点。昨日正向套利价差有扩大迹象，日内价差重心上移(均值增大);从图形来

看,尾盘价差有继续扩大的迹象。日内市场向上动能进一步增强。 

图3-1:下月合约IF1111与沪深300指数价差 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 

四、【单边交易策略】 

周四，股指连涨势头衰减，板块间出现分化，其中深成指收阴，前几日领涨的文化

传媒板块领跌，正如我们昨日预计的，“股指将进行 1-2日的横向盘整”。虽然昨日外盘

因美国三季度 GDP超预期与欧洲峰会的相关决议而大涨，但国内市场人气在连续的强行

攻城拔寨之后急需休整，因此，日内投资者今日可不必追高，等待下周更优的多头入场

机会。 

综合十七届六中全会的行业政策利好、与温家宝预调微调经济政策的论调、以及欧

盟扩大 EFSF 的利好，我们判断“双针探底”的阶段底特征大局不改，大盘下周仍有再

创高点动能。不过，在日内交易及提示的级别里，我们主要以热点板块的持续性来把握

股指涨跌节奏。由于本周上涨的一号领涨板块文化传媒、二号领涨板块环保，其中的大

部分个股都在周四开始调整，市场赚钱效应暂时减弱，所以预计，今日大盘展开调整的

概率较大。 

重大事件上：一，中国 10月制造业可能在 4个月以来首次扩张，此前 4个月为 2009

年以来最长时间的收缩。报告显示，中国 10 月汇丰制造业采购经理人指数预览值为

51.1，前值为 49.4。这些数据再次确认中国经济并无“硬着陆”之忧。具体等待 11月

1日的 PMI数据。二、万众瞩目的欧盟第二轮收场，但讨论仍在继续。据最新消息，经

过多方努力，各方终于在三大议题，即 EFSF 扩容、银行业资本重组和希腊债务减计上

取得了一致，但核心细节均推迟至 11月 7日的欧盟 27国财长会议。 

此次欧盟峰会取得成果如下：1、欧元区计划将 EFSF救助基金以“几倍”杠杆化，

但未给出具体数值，财长将在 11月决定细节。市场普遍认为 EFSF规模将扩大四倍，扩

大之后规模为 1万亿欧元左右。2、银行业资本重组方面，各国已经达成 9%的一级资本

充足率共识，欧元区银行需要在 2012 年 6 月前达到新的资本充足率要求，不过具体细

节需要在 11月欧盟各国财长会议上最终确定。3、峰会未就希腊债务减记达成协议。但

在会后，各方继续谈判，据最新消息，银行业已经就希腊债务减计 50%达成协议。 
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图4-1:上证日线图：上证指数在2300一线，展开双底的V型反弹，但暂需要1-2日的回调 

 

 
资料来源:平安期货研究所 

从技术面上看，上证指数在 2300一线展开双底的 V型反弹后连续 3日中阳上攻，

虽然短期面临前底 2437、30日均线、7月以来的下降趋势线的压制，近 2日将进行盘整

整固，但未来继续上涨格局已定，我们维持周线级别反弹行情的预判，安全的持仓时间

暂看至 11 月中旬。不过，需要与市场上普遍的“历史大底”的论调区别的是，我们根

据对 CPI、货币政策、经济增长动力等的追踪分析，在年内 A股真正的政策底或难以形

成，目前更大概率在形成一个“大潜伏底”。目前的 2300一线，仅以其中一个阶段底对

待，未来不排除再创新低可能。本轮上涨保守预计的高点将在上证指数 2650、IF 指数

2900左右。操作上，我们本周已连续提示多头仓位在 2500-2550、2550-2600分批入场，

本月之内持有多单为主，未来几日调整到我们建议的入场区域时，仍可再增持。（李斌） 

图4-2:指标监测：多头情绪再次冲高，热点板块人气有所分化，近2日或有调整担忧 
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资料来源:平安期货研究所 

表 4-1:综合技术分析表（以 IF指数为准） 

名称 日内交易 短线波段 中长线投资 

趋势指标 

（上涨、下跌、
盘整趋势运行6周期 

盘整趋势运行4周期， 

主跌浪判为结束 
下跌趋势运行25周期 

极乐观 

乐观 

中性 

悲观 
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盘整） 

位置指标 
支撑位2600、2640 

阻力位2700 

支撑位2600 

阻力位2700 

支撑位2500 

阻力位2800 

形态结构 

V型逆转后连续急

涨，近2日进入盘整

的可能增加 

趋势转换进行中，盘整

上行概率较大 
主跌浪或转盘整 

SHIBOR流动性

指标（0为临界） 
偏紧-17.4 中性-6.55 中性-0.33 

时间窗口预警 11—25 12-29 2012-02-22 

宏观指标 —— —— 高通胀、高利率、低PMI 

行情预判 盘整/上行 盘整/上行 盘整/下行 

综合操作建议 
中短线：本月之内持有多单为主，未来几日调整到2550-2600时仍可介入。长线：

观望。 

资料来源:平安期货研究所 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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