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峰会纾困，慎待反弹 
 

内容摘要 

 

内忧外患，PVC 走势难乐观。在目前欧债危机持续升级、国内通

胀维持高位的背景下，大宗商品面临较大的系统性风险。PVC 供需矛

盾的突出、成本支撑的逐步弱化，使得 PVC在后期走势仍难乐观。 

最近公布的经济数据却显示，中国经济回落的序幕已经拉开了，

而通胀的同步回落暗示着未来的经济可能向衰退演化。这个过程中，

对于商品和股市而言，通胀下降将不会是利好，而是非常糟糕的利空。 

对于欧洲的问题，对冲基金的态度显然更为现实，做空欧洲正成

为一种稳健的策略。希腊一年期债券的融资成本已经高达 180%，而受

到评级机构虎视眈眈的法国收益率也开始飙升，此时越来越多的机构

正向空头靠拢。 

图表分析的观点是，原油短期进入高抛低吸行情。目前的外围经

济难以彻底复苏，近期的救市与 PMI 数据转暖仅能当短期反弹动力来

看待，在近一个月内，可以 80-92 为原油指数的上下界，以高抛低吸

操作国内相关化工品期货为主。 
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全球指数 收盘价 周涨跌 月涨跌 
上证指数 2317.27 -4.69  -1.78  

恒生指数 18025.72 -2.57  2.46  

道琼斯 11808.79 1.41  8.20  

日经 225 8678.89 -0.79  -0.25  

美元指数 76.27 -0.44  -3.17  

CRB商品 590.12 -1.77  3.28  

外盘商品 收盘价 周涨跌 月涨跌 
黄金 1640.93 -2.36  1.06  

原油 87.62 0.54  9.98  

LME铜 7145.8 -5.49  1.74  

LME铝 2131.5 -4.33  -3.77  

LME锌 1814 -5.94  -4.89  

CBOT玉米 654.9 1.35  9.30  

CBOT豆油 51.61 -4.16  2.40  

美糖 25.84 -4.86  3.61  

美棉 96.36 -4.30  -2.50  

日胶 283 -10.95  -11.12  

国内商品 收盘价 周涨跌 月涨跌 

沪铜 51843 -7.47  -5.45  

沪铝 16238 -2.73  -2.65  

沪锌 14302 -6.58  -7.18  

螺纹钢 3972 -7.95  -8.48  

沪铅 14280 -5.20  -3.87  

玉米 2265 -1.13  -1.18  

强麦 2483 -3.27  -3.87  

豆油 9187 -1.96  -2.07  

白糖 6630 -3.08  -2.59  

郑棉 20006 -2.11  -2.24  

沪胶 24691 -14.45  -11.11  

PTA 8086 -8.17  -7.50  

塑料 8588 -9.04  -10.05  

PVC 6386 -6.98  -8.17  

资料来源:平安期货研究所 
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一周重要图表 

图1:上周各市场表现一览（%） 
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图2: 9月中国CPI高位拐头，美国CPI仍上升 
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资料来源:平安期货研究所 
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一、每周市场专题 

内忧外患，PVC走势难乐观 

挥之不去的欧债危机，使得原本在消费旺季的 PVC 价格连创新低。相信在未来宏

观面偏空的背景下，后期 PVC期货价格创出上市以来新低将是大概率事件。 

1、内忧外患，宏观面依旧偏空 

国际方面，欧债危机解决遥遥无期。德国财长此前表示，不会在 10月 23日欧盟

峰会上公布确定的欧债危机解决方案。此消息一出，严重打击了投资者本来就疲弱的

信心，在外盘下跌的拖累下内盘随之跟跌。从当前情况看，欧债危机还没有有效方案

根治，且有恶化的可能。而与此同时，欧美经济指标却继续呈现萎靡势头，这一方面

导致欧债偿还债务危机的能力进一步走弱，另一方面，欧美经济疲软导致财政整顿压

力倍增，债务问题因财政整顿不到位又进一步恶化，形成恶性循环。 

图1-1：CPI仍处高位        
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资料来源:wind、平安期货研究所 

国内方面，货币政策难以有所放松。持续紧缩的政策调控已经对实体经济造成了

不利的冲击，GDP 增速不断回落，而且 9 月份金融数据显示，不仅信贷创最近新低，

而且货币增速也创近期新低，这固然有货币政策调控的因素，但是实体经济需求下滑

引发对货币需求下滑也是重要原因，最近出现的中小企业资金链条断裂从某种程度上

也折射出紧缩的政策已经对实体经济产生冲击，市场迫切需要政策出现变动。然而，

刚刚公布的 9月份物价数据显示，虽然 CPI出现回落，但是仍然保持高位，其中食品

价格以及新涨价因素仍然高位，这都显示短期之内政策难言转向，管理通胀仍然是短

期货币政策调控的目标。 
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2、供需矛盾突出，成本支撑不在 

目前整个市场对 PVC 基本面的看法较为一致，即：供应过剩、需求不振，成本支

撑相对有限。似乎长达一年多的时间以来， PVC的基本面都可以用以上几个词来概括。

只不过，今年 PVC基本面较往年的变化使得其对价格的压制更为明显。 

图1-2:烧碱价格处于历史高位                                 图1-3:电石价格仍处高位     
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资料来源:wind、平安期货研究所 

第一，烧碱价格今年以来一直处于历史高位，氯碱平衡使得企业在追求烧碱高利

润的同时，生产了大量的 PVC，因而只有在市场上低价出手才能保证生产的持续性。

这使得 PVC 今年以来的供需矛盾特别突出，虽然电石仍处高位，但其成本支撑已经难

以发挥作用。第二，虽然国家最新公布的保障房的开工率达到了 98%，然而从市场的

实际情况来看，PVC 的消费量并未出现明显的放量。而目前管材生产企业开工不足，

一些中小企业出现停产、倒闭现象加剧了 PVC 需求的萎缩。第三，目前众多城市开始

对一套房执行 1.1 倍的贷款利率，对二套房实行了限贷，这其实传达出来的是一个信

号，即房价如果不下跌的话，国家不会放松对房地产行业的继续调控。这使得在未来

较长一个时间内，PVC的需求将会受到明显的抑制。 

综上所述，在目前欧债危机持续升级、国内通胀维持高位的背景下，大宗商品面

临较大的系统性风险。PVC 供需矛盾的突出、成本支撑的逐步弱化，使得 PVC 在后期

走势仍难乐观。（牟宏博） 

 

 

 

 

二、市场板块解析 

消息面纷繁复杂，商品市场遭受重挫。本周市场主线仍旧围绕欧债问题展开，空

谣言的漫天飞舞却让投资者失去了方向，利好利空消息总是接踵而至，令投资者大感 
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失望，且态度趋于谨慎。另一方面，评级机构除了继续对西班牙等国进行攻击以外，

法国也有评级有评级被下调的风险，还有消息称大摩正在做空法国。全球股市在上周

表现低迷，但因预期周末欧盟峰会利好，周五外围市场普遍收高。而外汇市场方面，

在消息面不明朗的情况下，上周多数货币都维持震荡走势。与以上两大市场不同，上

周商品市场出现重挫，伦铜跌幅高达 5.5%，黄金跌幅 2.32%，而原油全周呈震荡走势。 

金属先跌后涨考验双底。金属金融属性较强，受目前欧债危机的进展情况出现暴

涨暴跌情况。上周四，因传出德国和法国几乎在所有方面均未达成一致，欧洲峰会面

临有心无力的风险，当日铜锌只奔跌停。但上周五，德法有提出将在 26日举行第二轮

峰会，市场又稍微回暖。其中，本周沪铜收跌-7.47%，沪锌收跌-6.58%，沪铝收跌-2.73%。

目前，欧债危机错综复杂，23、26日的两轮欧洲峰会所能达成的结果，对市场后期有

持续性影响，可重点关注。 

豆类震荡为主，反弹仍待时日。尽管美国农业部 10月份报告奠定了豆类长期利多

的基础,且中国市场仍存潜在进口需求，但宏观经济面依然充满不确定性，美豆上行之

路依然困难重重。周边市场围绕欧债危机能否解决，以及全球衰退担忧等问题的不确

定因素，使得商品市场振荡加剧。本周美豆主力合约接连 5 个交易日收阴，也进一步

催化了国内豆类市场的悲观心态。在豆类市场出现实质性利好之前，豆类反弹仍需时

日。国内豆类市场将继续弱势震荡，寻求来自宏观面的利好带动整体商品市场，短期

形成反转走势的概率很低。在此情况下，投资者宜保持振荡思路，待整体市场企稳后

再做低位买入计划。 

欧债危机再次来袭，化工品大幅下跌。上周化工品出现了大幅下跌，橡胶以-15%

的周跌幅居首，LLDPE、PTA、PVC的跌幅均超过-6%。其中，橡胶在上周的五个交易日

中出现过 2 次跌停板，市场弱势可见一斑。市场下跌的原因很多分析师归结于欧债危

机的再次来临，（穆迪下调西班牙评级），但我们认为消息面只是一个导火索，下跌的

内在原因还是化工品自身基本面的弱势。因为目前很可能是商品长达几年大牛市的终

结，如果这样，那后期商品的下跌可谓是遥遥无期了。（简翔、李斌、丁红、牟宏博） 

图3-1:上周外盘期货表现一览                                  图3-2：前周内盘期货表现一览  
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资料来源:wind、平安期货研究所                                      【横坐标：周涨幅；纵坐标：月涨幅；半径：周波动幅度】 
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三、每周数据分析 

1、CFTC: 大宗商品前期多头过度减持后，持仓有所回升 

上周，从截止到 10月 18日的 CFTC持仓数据可见，原油与糖多头持仓回升、同时

空头减持态势较明显，而黄金空头则增持较为明显。从滞后的资金趋势的方面观察，

原油与糖近期资金或推动反弹。 

本周关注欧洲峰会，将指引大宗商品方向。在周末峰会前，欧元区财长及国际货

币基金组织已经批准向希腊发放新一笔援助贷款。市场还继续关注欧盟峰会的四大焦

点，1、是否提高希腊债务减记比例？2、如何拯救“银行危机”？3、如何发挥 EFSF

功效；4、欧元区政府或见端倪。由于德法间分歧较多，预计情况要到 26 日的第二轮

峰会结束才会明朗。预计本周铜、原油等主要商品近期仍是震荡格局为主。 

农产品方面，主要农产品已进入收割状态，目前受需求因素与通胀因素影响较大。

不过由于中国通胀回落，全球经济复苏不佳又抑制需求，料后期表现将弱于工业品。 

图3-1:农产品多头持仓普遍回升                                 图3-2：原油多头有所增持 
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资料来源:wind、平安期货研究所  

2、商品资金流向：市场恐慌情绪再次蔓延，后市不可轻易言底 

经济前景让人堪忧，市场全线下跌。上周欧债危机迟迟未有根本解决方案，同时

美国经济褐皮书称美国经济前景黯淡，市场风险情绪继续蔓延，由于投资者对未来宏

观经济的担忧和对未来不确定性因素的避险因素，导致期货价格继续大幅下挫。虽然

市场中还存在着一些利好因素，但现在的市场对其并无反应，反而利空因素会被成倍

地放大，呈现出跌多涨少的局面，显示短期各大品种已经远离基本面因素，显示出期

货市场独有的金融属性。从资金流向来看，出现大量资金流出迹象，短线不容乐观，

后市操作上依然已空头为主，不可以轻易言底。 
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白糖前期顶部初步等到确认，后市依然空头为主。在全球通货膨胀的背景下，白

糖在前期冲高受阻的情况下，一直处于弱势下跌的状态，体现在盘面上来看，资金流

出迹象非常明显，与我们前期一直关注的白糖顶部初现行情有所吻合，目前五日和当

日均均出现持续流出迹象，近期继续出现价跌量增的情况下，空头行情将得到有效确

认，目前应把握趋势行情，从近几周的资金和持仓来看，后市偏空为主。 

金属出现暴跌，后市维持高位震荡。期铜近期正在遭受空头的肆虐，沪铜、铝、

锌、铅分别下跌 7.65%、2.62%、6.66%和 5.67%。沪铜经过前两月的大幅下跌，形态上

看铜价已经完全走坏，即使后期反弹后，也不排除可能继续下探，但是通胀及成本因

素支撑令铜价调整空间受限，目前资金并未出现大量出逃迹象，后期维持高位震荡可

能性较大，投资者建议空仓观望为主。 

塑料、天然橡胶跌幅最大。沪胶 1201 全周跌幅达到 14.39%，触及一年来低点。

东吴期货分析师认为，目前沪胶已下破前期的技术支持位，后期沪胶将迎来真正的冬

季。基本面较之前也出现恶化，市场情绪极不稳定，此时利空容易被过度放大。下游

需求的放缓，库存压力的高企，将对大宗商品市场形成巨大压力。目前方向依然已空

头为主，后市可能还保持弱势格局，建议观望为主，或者少量多单参与。 

股指期货继续下跌，后市有望出现小反弹。上周投资者悲观情绪继续蔓延，A 股

市场再创新低，期指跟随现货市场创出调整新低，有进一步下跌的趋势。不过，从持

仓数据变化看，经过连续下跌后有部分资金进场抄底，多头力量有所增强，短线或许

有反弹。但是中线期指空头趋势不改。操作上建议投资者逢高沽空 

总体来说，上周可谓是资金大幅出逃的一周，各大品种纷纷大幅下跌，成交有所

放大，但是持仓有所减少，表明后市资金回避发现情绪明显，首次出现大量出逃迹象，

在欧债危机出现明显转机之前，市场上多头信心仍难恢复，在此阶段，国内外期货品

种仍将继续延续易跌难涨的特点。，在控制风险的情况下，前期空头依然可以持有。 

图3-3：期货市场整体资金流向（单位：亿元）                  图3-4：各品种相对持仓变化率 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 
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图3-5：期货市场各品种资金流向和涨跌幅度（单位：亿元）                   
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资料来源: WIND、平安期货研究所 

3、期货带动现货价格下跌 

上周连塑期货价格再创新低，价格已经创出了两年多来的新低，盘中跌破 9000元

整数关口，而现货前期在跟随期货大幅下跌后，由于库存处于低位，贸易商认可目前

价格，因而现货价格已经逐步企稳，我们跟踪的扬子石化 7042的 LLDPE报价仍然维持

在 9800，目前塑料期货较现货贴水高达 1300元。PVC市场仍延续平淡，生产企业继续

降低价格，对市场产生消极影响，而电石价格仍有下滑趋势，市场信心仍然不足，部

分企业尚未返市，市场整体依然平淡，未见大幅度波动。PVC 期货较现货贴水幅度已

经扩大到 750元/吨。PX出现暴跌，亚洲 PX价格跌回 1500美元/吨之下，成本对 PTA

支撑消失殆尽,下游涤丝价格持续走低，市场观望情绪浓厚，不少厂家开始降低开工负

荷，厂家库存上升明显。 

图3-6: 塑料期货较现货价格贴水超过千元          [2011]        图3-7: PVC期货价格较现货贴水超过700元     [2011] 
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资料来源:wind、平安期货研究所 
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图3-8: 国际乙烯价格持续回落           [2011]                图3-9: PTA原料PX价格出现大幅下跌        [2011] 
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资料来源:wind、平安期货研究所 

4、金属低位寻求反弹，不宜期望过大 

图3-10:铜锌升贴水回落                    【2011年】        图3-11:金属内外盘位居相对高位                      【2011年】 
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资料来源:wind、平安期货研究所 

图3-12:锌库存继续下降                       【2011年】       图3-13:铜库存连续下降                    【2011年】 
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资料来源:wind、平安期货研究所 

欧盟峰会决议将主导本周铜价趋势。金属上周跌幅较大，整体的市场信心并不充 
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足，对全球经济放缓和欧债的担忧情绪较重。虽然上周五价格有所反弹，但金属整体

处在震荡偏弱的态势中，建议震荡思路对待。基本面方面，上期所铜库存上周减少万

逾吨，去库存过程正在进行，但目前市场更为关注的消费已有放缓迹象，因此即使有

所反弹，幅度也不宜期望过大。 

5、CFTC豆类基金大幅流出 

外围经济情况仍成为影响近期豆类行情的主导因素，CFTC基金持仓在豆类上继续

呈流出迹象，豆油、豆粕非商业持仓出现净空头状态。CBOT期价连续五个交易日收阴，

使得国内农产品市场也弱势下跌。进口成本也持续下跌趋势。品种之间，豆油和棕油

受原油下跌影响均表现疲软，两者之间的价差仍呈现小幅扩大的局面，表现相对稳定。

目前系统性风险较大，单边操作困难不断增加。建议投资者单边观望或继续持有买豆

油抛棕油套利，以时间换取空间利润。（李斌、孙帆、牟宏博、丁红） 

图3-14:豆类净多持仓均成下降趋势                           图3-15：进口成本保持稳定 
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资料来源:wind、平安期货研究所  

图3-16: 豆油豆粕比价小幅回落                              图3-17：豆油棕油价差加速扩大 
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资料来源:wind、平安期货研究所  
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四、本周投资策略 

峰会纾困，慎待反弹 

1、引子：矛盾的通胀 

上周市场的表现再度为期待市场反弹的投资者泼下一盘冷水，而对于行情的反弹，

不少人是抱有很大的期望的。欧债危机再度稳定下来，国内政策定调定向宽松，市场

已经从高点大幅回落，技术上也存在反弹的需要，在这样强烈的反弹动力下，上周国

内股票与期货却都逃不出单边下跌的命运，部分领跌的品种如橡胶单周下跌接近 14%，

而外围市场也好不到哪里去。 

到这里，我们不得不反思的是，弱势市场下抄底的动力何在。有部分观点认为中

国通胀的回落将使政府的调控出现定向的放松，在外围环境允许下，这将是市场反弹

的最佳动力。但事实的情况是，即使通胀小幅回落，却依然处于 6%的高位，政府对于

调控的态度迟迟不肯松口，而最近公布的经济数据却显示，中国经济回落的序幕已经

拉开了。我们认为有了 08年的经验，即使通胀出现持续性的回落，政府也很难再度出

台经济刺激政策了，这意味着经济可能也将持续的回落。看到什么门道了吗？对的，

通胀与经济的双降可能是未来一个趋势，经济学上这意味着衰退的到来，那么还认为

通胀回落对商品和股市是利好吗？ 

2、做空欧洲正成为一种稳健的策略 

欧债危机得以缓解是大部分投资者认为市场会反弹的一个重要理由，但是我们在

前面的周边策略中就已经指出，各国利益不一，欧债危机不会解除。多数救助方案的

模式是危机边缘——》救助出台——》细节问题——》不了了之，因此欧债问题一直

阴魂不散。我们来看看上周欧洲的情况： 

周一，市场还对欧盟峰会将出台有效遏制欧债危机的措施充满信心，但是随后德

国总理发言人斯特芬就提出最终解决欧债危机的方案是"不切实际的幻想"。随后，德

国财长朔伊布勒也表示本周末的欧盟峰会料不会就欧债危机出台最终解决方案。 

周二，又有消息称，法国和德国已经同意提高欧元区金融援助基金规模至 2 万亿

欧元。但是没过多久，欧洲方面就有消息称，欧盟尚未对 EFSF扩容达成共识。也有消

息称，欧元区将通过允许 EFSF为新发行的欧元区成员国国债提供部分担保，来将财务

杠杆引入该援助基金，从而将其规模扩大至 1万亿以上。 

而最近的周五德国议会已经通过协议，限定默克尔在欧盟峰会的底线，市场期待

EFSF转化为银行向欧洲央行融资的提议被否，而 EFSF杠杆化的提法更是无从提起。 
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相比之下，对冲基金的态度显然更为现实，做空欧洲正成为一种稳健的策略。希

腊一年期债券的融资成本已经高达 180%，而受到评级机构虎视眈眈的法国收益率也开

始飙升，不但问题国家的债券受到做空，抛空欧元更是对冲基金喜爱的操作。一个数

据显示，9月仅采取沽空利率和货币（欧元为主）的对冲基金赢利 6.9%，其余 17种投

资策略的对冲基金几乎全军覆没，全行业平均净值缩水约 2.8%，此时越来越多的机构

向空头靠拢。 

3、策略：谨慎对待反弹 

在这样的背景下，我们有理由更加谨慎的对待市场的反弹。无论是通胀经济双降

带来的衰退隐忧，还是阴魂不散的欧债问题，都是悬挂在市场头上的一把利刃，对冲

基金们选择了空头，我们没有理由去螳臂当车。时刻谨记，逢高沽空，而不是逢低抄

底是今后操作的大原则和大方向。（简翔） 

表 4-1:综合策略跟踪 

日期 9月 13日 9月 19日 9月 26日 10月 10日 

主要观点 欧债反复，静待明朗 联手救市，虚席以待 信心崩溃，危机重现 超跌之后，迎来喘息 

策略 等待 等待情况明晰 全面回归空头思路 超跌反弹，等待抛空时机 

上周策略回顾 —— —— —— —— 

表现最强品种 道琼斯 4.7%、日经 1.45% 美元 2.2%、上证-1.98% 沪铅 2.63%、沪锌 2.49% 道琼斯 1.41%、美玉米 1.35% 

表现最弱品种 美玉米-5.95%、美糖-5.45% 伦铜-15.2%、沪胶-14.64% 美玉米-7%、PTA-5.42% 沪胶-14.45%、塑料-9.04% 

资料来源:WIND、平安期货研究所 

 

 

五、酷图精解 

原油短期进入高抛低吸行情 

上周，原油在大宗商品普遍暴跌之下，仍保持 0.53%的周涨幅，卡扎菲被击毙的

消息反倒有利空出尽之意。不过，进一步分析，原油目前更主要是受经济增长与欧债

危机发展情况影响，基本面的影响较弱。由于目前欧洲峰会能否成功救市难有定数，9

月美国 PMI 经历连续下跌后又超预期反弹，可谓错综复杂。本栏的最新观点是，目前

的外围经济难以彻底复苏，近期的救市与 PMI数据转暖仅能当短期反弹动力来看待，

在近一个月内，可以 80-92为原油指数的上下界，以高抛低吸操作国内相关化工品期

货为主。 

一、在经济层面上看，PMI位于荣枯分水岭上，近 1个月内对原油有所支撑，但长

远来看，未来转入衰退的概率极大，届时或拖累原油指数下破 70。 

从危机风险方面评估，欧洲政府和财长周末在布鲁塞尔召开欧洲峰会，法国总统

萨科齐和德国总理默克尔也发布联合声明称，他们将在 26日结束前拿出针对欧洲债务

危机的综合性解决方案，这给原油带来短期的反弹动能。 
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二、在基本面上，利好利空掺杂。一方面，美国原油库存已低于 5年均值。而且，

随着冬季来临，原油需求预期增强。另一方面，随着卡扎菲死亡和北约在利比亚的轰

炸行动结束，利比亚的交通状况和社会治安会改善，这会加速利比亚的石油出口，有

助于降低原油价格。 

图5-1: PMI位于荣枯分水岭上，近1个月内对原油有所支撑 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 

二、在技术形态上，原油自 4月下跌以来，形成 30日左右的低点小周期结构。周

期揭示短线的小顶即将出现，可在 92 一线遇阻拐头时进行轻仓抛空，之后在 80 一线

获支撑拐头时进行轻仓低吸。由于原油目前属于区间震荡行情，操作难度较大，稳健

的投资者尽量以观望为主，等待突破后的趋势性行情。（李斌） 

图5-2: 原油自4月下跌以来，形成30日左右的低点小周期结构 

 

资料来源: wind、平安期货研究所 
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六、经济数据备忘 

中国经济数据下行，市场担忧情绪蔓延 

上周公布的中国经济数据显现，中国三季度 GDP 为 9.1，连续五季下滑，表明经

济处于下滑阶段，其中消费、出口、投资都有不同幅度的回落。尽管上周公布的工业

增加值意外回暖，比上月同比扩大 0.3%，同时月初公布的 PMI数据也显示情况并不那

么糟糕，但显然投资者对于中国经济回落的担忧大于数据方面带来的利好，上周大宗

商品全线下滑。 

表 6-1：上周数据回顾 
日期 经济数据 前值 预测值 公布值 

2011-10-17  美国 9月工业产出(月率) +0.2%  +0.2%  0.20% 

2011-10-18  中国 9月社会消费品零售总额(年率) +17.0%   +17.7%  

2011-10-18  中国 第三季度国内生产总值(年率) +9.5%  +9.2%  +9.1%  

2011-10-18  英国 9月核心零售物价指数(年率) +5.3%  +5.6%  +5.7%  

2011-10-18  德国 10月 ZEW经济景气指数 -43.3  -45.0  -48.3 

2011-10-18  美国 9月生产者物价指数(年率) +6.5%  +6.4%  +6.9%  

2011-10-19  美国 9月新屋开工(年化月率) -7.0%(初值-5.0%)   +15.0%  

2011-10-20  德国 9月生产者物价指数(年率) +5.5%  +5.4%  +5.5%  

2011-10-20  美国 上周初请失业金人数(人)(至 1015) 40.9万(初值 40.4万)  40.0万  40.3万 

2011-10-20  欧元区 10月消费者信心指数初值 -19.1   -19.9  

2011-10-21  德国 10月 Ifo商业景气指数 107.4(初值 107.5)  106.3  106.4  

资料来源:平安期货研究所整理 

关注美国 GDP数据会否带来利好 

下周市场将迎来英国和美国三季度 GDP 初值数据，预计该数据能够给予市场更多

有关经济前景的指引。近期美国经济数据有向好趋势，部分投行已经上调美国三季度

GDP增长预期，经济前景的改善将为当前大宗商品的弱势带来一丝转机。（简翔、廖磊） 

表 6-2：本周数据展望 
日期 经济数据 前值 预测值 

2011-10-24  欧元区 10月 Markit服务业采购经理人指数初值 48.8   

2011-10-24  欧元区 10月 Markit制造业采购经理人指数初值 48.5   

2011-10-25  美国 10月谘商会消费者信心指数 45.4   

2011-10-26  美国 9月新屋销售总数年化(户) 29.5万   

2011-10-27  欧元区 10月经济景气指数 95.0   

2011-10-27  美国 第三季度实际 GDP初值(年化季率) +1.3%   

2011-10-27  美国 上周初请失业金人数(万人)(至 1022)   

2011-10-27  日本 9月零售销售(年率) -2.6%   

2011-10-28  中国 1-9月规模以上工业企业利润   

2011-10-28  美国 9月核心个人消费支出物价指数(年率)   

2011-10-28  美国 第三季度劳工成本指数(季率) +0.7%   

资料来源:平安期货研究所整理 
 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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