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黄金或进入冲顶阶段 
 

 

核心观点 

 

短期上调金价目标 2000美元：当前全球风险事件不断，在所有的金融

资产中，黄金处于最安全边际，成了唯一选择的投资标的。另一方面

黄金的赚钱效应吸引着更多未入场的投资者进入，市场开始出现恐慌

性买入的苗头，黄金进入加速上涨的阶段。我们认为短期内黄金仍有

上升动力，并将黄金短期目标价上调至 2000美元/盎司。 

激进的投资者仍可买入：黄金近期的确出现超买，正常情况下有调整

的需求，但我们认为黄金正进入非理性的加速上涨阶段，这一现象与

八十年代初期金价狂飚有着极为相似之处。因此，激进的投资者仍可

作轻度仓位的买入，而谨慎的投资者可在短线回调后买入，止损点设

在 1830美元。 

风险提示：黄金当前价格强势由避险驱动，一旦风险情绪相对稳定，

黄金短期头部可能形成。 

 

 

*: dept_paqhyjs@pingan.com.cn 
研究所 

 
!:简  翔 
☎:86-755-23946145 
*:jianxiang247@pingan.com.cn 
 

 

 

 

 

策略跟踪·黄金 

2011年 08月 23日  星期二 

 !:研究所 

http//futures.pingan.com 
 

☎: 86-755-83786973     

平安期货有限公司   



 
 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                    2 

策略时评  

 

黄金上涨三段论：复苏预期、通胀预期、避险预期 

我们推出《黄金依然独领风骚》策略报告后，黄金在避险情绪的推动下，短短数

日价格飙升至 1900美元/盎司，接近我们给出的年内目标价 2000美元/盎司。现在最

为现实的问题是，当前已经处于短期明显超买的位置，当前还可以买入吗？ 

回顾黄金 2008年以来的上涨，可以分为：复苏预期推动、通胀预期推动、避险预

期推动三个阶段。第一个阶段为 2008年 10月至 2010年 4月，这个阶段市场炒作流动

性，黄金主要跟随大宗商品一起上涨，在这个阶段中金属表现最好，黄金其次，农产

品最差；第二个阶段为 2010年 4月至 2011年 2月，这个阶段市场主要炒作全球通胀，

农产品与金属表现良好，黄金次之；第三个阶段为 2011年 2月至今，这个阶段市场主

要炒作危机，黄金独领风骚，其他品种表现疲软。 

图5: 黄金上涨的三个阶段 
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资料来源:WIND、平安期货研究所 

但是需要注意的是，虽然在危机下黄金表现突出，但一旦危机引发实质性的经济

衰退，黄金价格就会出现深幅回调，回顾 1980年黄金超级大牛市，其上升与崩盘大抵

也遵循以上三个阶段。总结起来，我们认为对于黄金而言避险只是价格上涨的短期性

因素，通胀导致的负利率的环境才是黄金看好的根本原因，因此在全球央行无法大幅

加息的前提下黄金长期向好毋庸置疑。 

将黄金短期目标价上调至 2000美元/盎司 

当前推动黄金价格上涨因素更多的是避险，无论是前期的欧债、美债危机还是近

期的经济二次探底的隐忧，都使得黄金成为所有的金融资产中的唯一安全标的。全球

投资者已经形成习惯性动作，不论风险事件属于何种性质，投资者都会选择买入黄金

避险。而黄金的赚钱效应吸引着更多未入场的投资者进入，市场开始出现恐慌性买入

的苗头，黄金进入加速上涨的阶段。由于近期全球市场风险事件不断，更有传闻穆迪

计划调低日本评级，黄金价格可能继续上涨。因此我们认为短期内黄金仍将受到投资

者追捧，将黄金目标价上调至 2000美元/盎司。 
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短线投资者仍可买入 

黄金近期的确出现超买，技术上有调整的需求，但其表现已经会超越大多数人的

正常预期，人们总希望等待回调买入但金价却是越调越升，大户就是利用市场这一心

理预期推高了金价，并将短期目标推高至无法预期的水平。我们认为黄金正进入加速

上涨阶段，按黄金过往表现来看，现阶段仍有上升空间，短线投资者仍可以在轻度调

整后买入。需要注意的是黄金当前价格强势由避险驱动，一旦风险情绪相对稳定，黄

金短期头部可能形成。 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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