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一、 【今日视点】 

                                       LLDPE 有望先抑后扬 

观点：LLDPE 短期受宏观面利空影响，仍将保持偏弱震荡，密切注意 9 月末及十

一过后宏观面变化，届时或将迎来一波上涨行情，上涨高度视当时市场氛围而定，但

不宜过于乐观。 

原因： 

1、宏观面：国内 8 月份 CPI 6.2%高于市场预期，CPI 是否真正见顶要等 9 月份

CPI 公布（10 月 10 日前后）再次进行确认，若 9月份 CPI 低于 8月份 CPI，届时对恶

心通胀的担忧将解除，货币政策或将调整为定向宽松，利好商品走势；国外黄金前期

大涨，近期美元大涨，显示出市场的避险情绪仍然较为浓厚。不过从技术上来看，目

前黄金短期头部迹象明显，美元指数面临强压力位，后期二者调整概率较大，利于商

品上行。 

2、成本面：乙烯单体受前期原油大幅下跌影响，目前价格连续几周出现下跌（原

油价格到乙烯的传导有个时间差），目前还并未企稳，因而塑料短期也难以上涨。但

原油价格较前期已经有所反弹，且在冬季飓风影响及取暖油消费的高峰期有望保持相

对强势，因而乙烯价格后期有望反弹。从时间来看，乙烯价格要企稳反弹还得 1-2 周，

而乙烯到 LLDPE 的价格传导又有一个时间差，这样时间点刚好在十月上旬。 

3、供需问题：由于进入消费旺季，且前期下游库存一直处于低位，因而目前现

货成交尚可。但期货上仓单量高达 55257 手，合计 27.6 万吨，（去年同期仓单 15627

手，合计 7.8 万吨），对 LLDPE 期货价格仍将构成较大压力。因而对 LLDPE 来说，可

能刚刚开始进入去库存化阶段，真正要被市场所认可还得再过一段时间。 

4、相对价格判断：我们将 LLDPE 与原油、与乙烯、与 PVC 的价格做比价图发现，

目前比价在历史上处于相对低位，但距离最低位仍有空间。因而 LLDPE 短期继续下行

并非没有可能，而稍微长时间来看，目前其价格处于低位这是确定的。 

5、金融属性判断：我们对橡胶、PTA、PVC 的基本面研究后，都发现其基本面最

差的时间已过，未来在趋于好转，因而 LLDPE 在 9 月末后随化工板块集体上行的概率

较大。 
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二、 【数据追踪】 

图2-1:WTI原油期货收盘价                                     图2-2: 合成橡胶上海报价 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 

图2-3:沪胶与日胶价格走势图                                 图2-4:国内外天胶主流现货价格走势图 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 

图2-5: 国内主要市场电石价格走势图                            图2-6: PVC期现价格走势图 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 
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图2-7: 国内各区域现货甲醇主流报价                            图2-8：焦炭期现价格走势图 
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资料来源: WIND、中国液体化工交易网、平安期货研究所 

 

三、 【交易指导】 

表 3-1:各品种操作建议  

 压力位1 压力位2 压力位3 支撑位1 支撑位2 支撑位3 

PVC1201 7797  7823  7837  7757  7743  7717  
LLDPE1201 10768  10832  10873  10663  10622  10558  
橡胶1201 33350  33635  33980  32720  32375  32090  
焦炭1109 2237  2245  2251  2223  2217  2209  

资料来源：金融投资专家、平安期货研究所 

注意：逢支撑、压力位操作，止损放在下一级支撑、压力位；止盈放在压力、支撑位附近；支撑位2及压力位2一

般为重要点位。 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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