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一、 【今日视点】 

            冬天即将过去，春天还会远吗？ 

黄金与美元，一直作为资本市场公认的两大避险类资产，其走势在很大程度上反

映了投资者在不同阶段的风险偏好程度。8 月初欧债危机的爆发及美国债务评级的下

调，将黄金从 1600 美元直线推升到了 2000 美元门口，（图 1-1），与此对应的大宗商

品出现了暴跌的走势。黄金炒作告一段落后，美元再次进入人们的视线，大幅反弹创

出近 6 个月以来的新高，（图 1-2）。黄金与美元的轮换表演，使得资本市场的风险情

绪释放到了极致！ 

从图形上看，黄金与美元在短期内似乎都已是强弩之末（稍微懂些技术分析的人

都应该明白）。在看大宗商品，塑料连续 2天长下影（图 1-3）,橡胶走势也颇为强劲，

起码在如此利空下走势并未走坏，（图 1-4）。这是否暗示前期下跌的动能已经逐步减

弱，大宗商品的反弹将随时展开呢？ 

宏观面上，通胀其实已经基本见顶，但由于 8月的数据高于预期，市场仍需 9月

的数据来加以验证，市场有时就是这么较真。而基本面来看，合成胶价格企稳反弹，

这为橡胶的反弹提供了很好的动能；PTA 原料 PX 价格再创新高，PTA 有望再次成为领

涨先锋；地膜需求好于预期使得塑料在传统旺季的炒作顺理成章;还有众多等等。利

多的因素在默默地堆积。笔者不仅要问，冬天即将过去，春天还会远吗？ 

图1-1:黄金短期见顶                                            图1-2:美元指数反弹至压力位 
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图1-3:塑料连续2日长下影                                     图1-4:橡胶长下影 

  
资料来源: WIND、平安期货研究所 

图1-5:合成胶价格企稳                                          图1-6:PTA原料PX价格再创新高 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 

 

二、 【数据追踪】 

图2-1:WTI原油期货收盘价                                     图2-2: 合成橡胶上海报价 

90.21

75

80

85

90

95

100

08
-0

2

08
-0

5

08
-0

8

08
-1

1

08
-1

4

08
-1

7

08
-2

0

08
-2

3

08
-2

6

08
-2

9

09
-0

1

09
-0

4

09
-0

7

09
-1

0

09
-1

3

WTI原油期货收盘价（美元/桶）

 

34100

32200

20000

25000

30000

35000

40000

45000

02
-1

7

03
-1

4

04
-0

8

05
-0

3

05
-2

8

06
-2

2

07
-1

7

08
-1

1

09
-0

5

顺丁橡胶含税价（上海）

丁苯橡胶含税价（上海）

 
资料来源: WIND、平安期货研究所 
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图2-3:沪胶与日胶价格走势图                                    图2-4:国内外天胶主流现货价格走势图 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 

图2-5: 国内主要市场电石价格走势图                            图2-6: PVC期现价格走势图 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 

图2-7: 国内各区域现货甲醇主流报价                            图2-8：焦炭期现价格走势图 
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资料来源: WIND、中国液体化工交易网、平安期货研究所 
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三、 【交易指导】 

表 3-1:各品种操作建议  

 压力位1 压力位2 压力位3 支撑位1 支撑位2 支撑位3 

PVC1201 7860  7880  7910  7810  7780  7760 

LLDPE1201 10935  11025  11125  10745  10645  10555  

橡胶1201 34000  34330  34650 33350  33030  32700  

焦炭1109 2245  2259  2266  2224  2217  2203  

资料来源：金融投资专家、平安期货研究所 

注意：逢支撑、压力位操作，止损放在下一级支撑、压力位；止盈放在压力、支撑位附近；支撑位2及压力位2一

般为重要点位。 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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