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           市场偏凉，金属延续弱势 
 

一、【今日视点】 

    9 月 5 日，据西本新干线钢铁现货交易平台数据，上周尽管已进入 9月份传统消费

旺季，但终端采购量连续第四周环比回落。  

    中国联合钢铁网 9 月 5 日分析报告认为，目前国内市场正值钢材消费旺季，但受

钢铁生产保持较高水平、钢材需求增长放缓以及国际市场疲软等因素影响，波动运行仍是

近期钢材市场运行的主基调。 

 

二、【市场数据】 

表 2-1:外盘行情数据 

品种 收盘价 涨跌 涨跌幅 周涨跌幅 年初以来涨跌幅 

伦铜三 8959.50  -131.25  -1.44% -1.44% -7.49% 

伦铝三 2392.00  -50.00  -2.05% -2.05% -3.72% 

伦锌三 2175.00  -20.25  -0.92% -0.92% -11.08% 

伦铅三 2425.00  -40.00  -1.62% -1.62% -5.59% 

美原油 83.61  -2.84  -3.29% -3.29% -8.50% 

美黄金 1903.10  26.20  1.40% 1.40% 33.89% 

美元指数 75.26  0.56  0.75% 0.75% -4.71% 

道琼斯指数 10940.00  -300.26  -2.67% -2.67% -5.51% 

资料来源:WIND、平安期货 

表 2-2:内外盘库存变化与期现基差 

品种 SHFE库存 增减 LME库存 增减 期现基差 

铜 107790  5532  465600  -475 400  

铝 117799  -7009 4623900 -4225  455 

锌 415445 -2339 851675 -2450  905  

铅 64647  3279 321100  -400 -70  

资料来源:WIND、平安期货 

三、【市场结构】 
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图3-1: 铜期现基差和沪伦比值变化                            图3-2: 沪铜1111合约前20席位多空持仓成本及净持仓变化 

 

资料来源: WIND、平安期货 

图3-3:铝期现基差和沪伦比值变化                             图3-4: 沪铝1111合约前20席位多空持仓成本及净持仓变化 

 

资料来源: WIND、平安期货 

图3-5: 锌期现基差和沪伦比值变化                            图3-6: 沪锌1111合约前20席位多空持仓成本及净持仓变化 

 

资料来源: WIND、平安期货 
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图3-7: 铅期现基差和沪伦比值变化                            图3-8: 沪铅1109合约前20席位多空持仓成本及净持仓变化 

 

资料来源: WIND、平安期货 

注：1、期现基差=现货价格-期货价格，基差走强反应市场对远期预期悲观或者现货价格坚挺，对期货价格起到支撑作用，反之，若基

差走弱反应现货疲软或者市场对远期预期乐观； 

2、沪伦比值=沪铜主力合约价格/伦铜电三价格，反应内外盘强弱关系及是否存在跨市场套利空间，长周期会受到汇率因素影响； 

3、前 20 名多空成本与结算价的关系反应出多空盈亏状态，多空盈亏转换及盈亏幅度可以作为市场趋势转变的参考信号，净持仓

反应出主力多空力量的对比。 

图3-9: 螺纹钢HRB400 20mm现货价格                             图3-10: 日照港进口铁矿石价格 

   

资料来源: WIND、平安期货 
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图3-11: 全国主要城市钢材库存变化                            图3-12: 全国港口进口铁矿石库存 

 

资料来源: WIND、平安期货 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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