
    

请务必阅读正文之后的免责条款                                    

   

             市场信心危机，金属横盘整理 
 

一、【市场数据】 

表 1-1:外盘行情数据 

品种 收盘价 涨跌 涨跌幅 周涨跌幅 年初以来涨跌幅 

伦铜三 8754.75  -55.25  -0.63% -0.63% -9.61% 

伦铝三 2348.25  -1.75  -0.07% -0.07% -5.48% 

伦锌三 2158.00  -38.75  -1.76% -1.76% -11.77% 

伦铅三 2268.00  -40.75  -1.77% -1.77% -11.70% 

美原油 84.42  2.01  2.44% 2.44% -7.62% 

美黄金 1891.90  39.70  2.14% 2.14% 33.10% 

美元指数 74.14  0.15  0.20% 0.20% -6.13% 

道琼斯指数 10854.65  37.00  0.34% 0.34% -6.24% 

资料来源:WIND、平安期货 

表 1-2:内外盘库存变化与期现基差 

品种 SHFE库存 增减 LME库存 增减 期现基差 

铜 112014  -8805  466300 2825 640 

铝 140693  -8731  4662375 -7475 565 

锌 421192 20742 871350  -1850 940 

铅 62493  -1733 316450 -1600 -280 

资料来源:WIND、平安期货 

二、【市场结构特征】 
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图2-1: 铜期现基差和沪伦比值变化                            图2-2: 沪铜1111合约前20席位多空持仓成本及净持仓变化 

 

资料来源: WIND、平安期货 

铜现货价格较三个月期货升水扩大至 640 元/吨，沪伦比值回升，不存在跨市场

套利机会；从沪铜主力前 20 席位多空持仓成本来看，空头盈利持续减少，多头减仓

严重，净空持仓增加，短期以蓄势筑底为主。 

图2-3:铝期现基差和沪伦比值变化                             图2-4: 沪铝1111合约前20席位多空持仓成本及净持仓变化 

 

资料来源: WIND、平安期货 

铝现货较三个月期货升水至 565 元/吨，沪伦比值回升，但不存在跨市场套利机

会；从沪铝主力合约前 20 席位多空持仓成本来看，空头盈利减少，多头持仓略增，

市场净空持仓减少至 15944 手，多空胶着。  
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图2-5: 锌期现基差和沪伦比值变化                            图2-6: 沪锌1111合约前20席位多空持仓成本及净持仓变化 

 

资料来源: WIND、平安期货 

现货锌较三个月期货持续升水大幅上升至 940 元/吨，期价有望反弹。沪伦比值

回升，不存在跨市场套利机会；从沪锌主力合约前 20 席位多空持仓成本来看，空头

盈利大幅减少，多空持仓均大幅增加，净空持仓增加至 11207手，市场卖保盘压力较

大。 

图2-7: 铅期现基差和沪伦比值变化                            图2-8: 沪铅1109合约前20席位多空持仓成本及净持仓变化 

 

资料来源: WIND、平安期货 

现货铅较 9月期货价格贴水至 280元/吨，内外盘比值维持高位；从沪铅 1109合

约前 20 席位多空持仓成本来看，空头盈利增加，多空持仓持续减少，市场交投不活

跃。 
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图2-9: 螺纹钢HRB400 20mm现货价格                             图2-10: 日照港进口铁矿石价格 

   

资料来源: WIND、平安期货 

图2-11: 全国主要城市钢材库存变化                            图2-12: 全国港口进口铁矿石库存 

  

资料来源: WIND、平安期货 

投资者对全球经济放缓的预期使得金融市场的紧张气氛日益加剧。美债危机刚刚

告一段落，欧债危机又紧赴后尘，德法两国领导人协商对策后的结果令市场投资者对

欧洲债务形势表示堪忧。国内央票利率整体上升，加上之前 7月份 CPI指数已创下年

内新高，使得市场加息预期进一步强烈。与此同时，楼市调控政策进一步深入，二三

线城市房产的限购政策进入倒计时。 

技术上，上方多条均线交汇，KDJ 向下形成死叉，螺纹钢上涨阻力重重。期现两

者价差倒挂严重，而现货市场向下意愿又不强，也限制下跌空间，预计短期螺纹弱势

震荡，期螺 1201支撑 4800，压力 4850。 

三、【综合观点】 

表 3-1:各品种操作综合观点 

品种 期现基差 LME库存 持仓成本 综合观点 

沪铜 升水幅度扩大 增加 空头盈利持续减少 下跌 

沪铝 高位升水 减少 空头盈利减少 横盘整理 

3500 

3700 

3900 

4100 

4300 

4500 

4700 

4900 

5100 

5300 

5500 

2
0
1
0
-0

1

2
0
1
0
-0

3

2
0
1
0
-0

5

2
0
1
0
-0

7

2
0
1
0
-0

9

2
0
1
0
-1

1

2
0
1
1
-0

1

2
0
1
1
-0

3

2
0
1
1
-0

5

2
0
1
1
-0

7

广州 上海 武汉

900 

1000 

1100 

1200 

1300 

1400 

1500 

2
0
1
0
-0

4

2
0
1
0
-0

5

2
0
1
0
-0

6

2
0
1
0
-0

7

2
0
1
0
-0

8

2
0
1
0
-0

9

2
0
1
0
-1

0

2
0
1
0
-1

1

2
0
1
0
-1

2

2
0
1
1
-0

1

2
0
1
1
-0

2

2
0
1
1
-0

3

2
0
1
1
-0

4

2
0
1
1
-0

5

2
0
1
1
-0

6

2
0
1
1
-0

7

2
0
1
1
-0

8

印度:粉矿:63.5%

巴西:粉矿:64.5%

澳大利亚:PB粉矿:61.5%

0 

100 

200 

300 

400 

500 

600 

700 

800 

900 

2
0
1
0
-0

1

2
0
1
0
-0

2

2
0
1
0
-0

3

2
0
1
0
-0

4

2
0
1
0
-0

5

2
0
1
0
-0

6

2
0
1
0
-0

7

2
0
1
0
-0

8

2
0
1
0
-0

9

2
0
1
0
-1

0

2
0
1
0
-1

1

2
0
1
0
-1

2

2
0
1
1
-0

1

2
0
1
1
-0

2

2
0
1
1
-0

3

2
0
1
1
-0

4

2
0
1
1
-0

5

2
0
1
1
-0

6

2
0
1
1
-0

7

2
0
1
1
-0

8

螺纹 线材 热卷 冷轧

6,000 

6,500 

7,000 

7,500 

8,000 

8,500 

9,000 

9,500 

10,000 

500 

1000 

1500 

2000 

2500 

3000 

3500 

4000 
2
0
1
0
-0

1

2
0
1
0
-0

2
2
0
1
0
-0

3

2
0
1
0
-0

4

2
0
1
0
-0

5

2
0
1
0
-0

6

2
0
1
0
-0

7

2
0
1
0
-0

8

2
0
1
0
-0

9

2
0
1
0
-1

0

2
0
1
0
-1

1

2
0
1
0
-1

2

2
0
1
1
-0

1

2
0
1
1
-0

2
2
0
1
1
-0

3

2
0
1
1
-0

4

2
0
1
1
-0

5

2
0
1
1
-0

6

2
0
1
1
-0

7

2
0
1
1
-0

8

澳洲
巴西
印度
合计（右轴）

http://baike.sososteel.com/doc/view/69390.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/72327.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/72327.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/72327.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/67011.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/67014.html
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沪锌 升水幅度扩大 减少 空头盈利持续减少 下跌 

沪铅 贴水扩大 减少 空头盈利增加 日内短空 

品种 现货价格 现货库存 铁矿石 综合结论 

钢材 不变 减少 库存减少、价格不变 弱势震荡 

资料来源:平安期货 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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