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             金属惯性下跌，等待数据说话 
 

一、【市场数据】 

表 1-1:外盘行情数据 

品种 收盘价 涨跌 涨跌幅 周涨跌幅 年初以来涨跌幅 

伦铜三 8766.75  -348.00  -3.82% -10.91% -9.48% 

伦铝三 2394.75  -36.25  -1.49% -8.86% -3.61% 

伦锌三 2089.25  -135.75  -6.10% -16.60% -14.59% 

伦铅三 2205.00  -180.00  -7.55% -15.91% -14.15% 

美原油 81.31  -5.57  -6.41% -15.04% -11.02% 

美黄金 1713.20  61.40  3.72% 5.21% 20.53% 

美元指数 74.79  0.25  0.34% 1.42% -5.31% 

道琼斯指数 10809.85  -634.76  -5.55% -10.98% -6.63% 

资料来源:WIND、平安期货 

表 1-2:内外盘库存变化与期现基差 

品种 SHFE库存 增减 LME库存 增减 期现基差 

铜 118200  1133  465300  175  580  

铝 158130  -23585  4404775  -6400  740  

锌 400336  -235  885000  -2475  755 

铅 61031  2207  310650  850  130  

资料来源:WIND、平安期货 

二、【市场结构特征】 
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图2-1: 铜期现基差和沪伦比值变化                            图2-2: 沪铜1110合约前20席位多空持仓成本及净持仓变化 

 

资料来源: WIND、平安期货 

铜现货较三个月期货保持高位升水 580 元/吨，沪伦比值小幅上升，不存在跨市

场套利机会；从沪铜主力前 20 席位多空持仓成本来看，空头盈利大幅增加，多空前

20 名席位净空持仓大幅减少至 2627手，市场空头氛围浓厚。 

图2-3:铝期现基差和沪伦比值变化                             图2-4: 沪铝1110合约前20席位多空持仓成本及净持仓变化 

 

资料来源: WIND、平安期货 

铝现货较三个月期货升水增加至 740 元/吨，沪伦比值维持高位，但不存在跨市

场套利机会；从沪铝主力合约前 20 席位多空持仓成本来看，空头盈利大幅增加，净

空持仓略减至 1.7万手，市场主力保持空头。  
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每日视点 

 

 
 

 

  

 
  
 

 

 

 

 

 

 

图2-5: 锌期现基差和沪伦比值变化                            图2-6: 沪锌1110合约前20席位多空持仓成本及净持仓变化 

 

资料来源: WIND、平安期货 

现货锌较三个月期货升水持续增加至 755 元/吨，沪伦比值上升，不存在跨市场

套利机会；从沪锌主力合约前 20 席位多空持仓成本来看，空头盈利持续增加，净空

持仓继续增加，空势持续。 

图2-7: 铅期现基差和沪伦比值变化                            图2-8: 沪铅1109合约前20席位多空持仓成本及净持仓变化 

 

资料来源: WIND、平安期货 

现货铅较 9月期货价格升水增加至 130元/吨，内外盘比值大幅上升；从沪铅 1109

合约前 20 席位多空持仓成本来看，空头盈利继续增加，多空持仓持续减少，空头氛

围浓厚。 
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图2-9: 螺纹钢HRB400 20mm现货价格                             图2-10: 日照港进口铁矿石价格 

  

资料来源: WIND、平安期货 

图2-11: 全国主要城市钢材库存变化                            图2-12: 全国港口进口铁矿石库存 

  

资料来源: WIND、平安期货 

螺纹现货价格小幅下降，矿石价格高位持稳；上周社会库存变化不一，整体略有

增加，港口铁矿石库存 9535 万吨，创出新高；随着时间推移，下游需求好转预期增

强，企业将选择缓慢补充库存来应对需求回升。但是受整体市场空头氛围浓厚影响，

螺纹价格跟随下跌，多单注意回避风险，轻仓短线操作。 

三、【综合观点】 

表 3-1:各品种操作综合观点 

品种 期现基差 LME库存 持仓成本 综合观点 

沪铜 现货大幅升水 减少 空头盈利大增 下跌 

沪铝 现货升水扩大 减少 空头盈利增加 下跌 

沪锌 现货升水扩大 减少 空头大幅盈利 下跌 

沪铅 现货贴水缩小 减少 空头盈利增加 下跌 

品种 现货价格 现货库存 铁矿石 综合结论 

钢材 小幅下跌 略增 库存增加、价格持平 短线回落 

资料来源:平安期货 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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