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             风暴来袭，空头兴盛 
 

一、【市场数据】 

表 1-1:外盘行情数据 

品种 收盘价 涨跌 涨跌幅 周涨跌幅 年初以来涨跌幅 

伦铜三 9344.00  -205.00  -2.15% -5.04% -3.52% 

伦铝三 2496.00  -35.75  -1.41% -5.00% 0.46% 

伦锌三 2340.25  -57.75  -2.41% -6.58% -4.32% 

伦铅三 2467.50  -67.50  -2.66% -5.90% -3.93% 

美原油 86.63  -5.30  -5.77% -9.48% -5.20% 

美黄金 1659.00  -7.30  -0.44% 1.89% 16.72% 

美元指数 75.42  1.50  2.03% 2.28% -4.51% 

道琼斯指数 11383.76  -512.68  -4.31% -6.25% -1.67% 

资料来源:WIND、平安期货 

表 1-2:内外盘库存变化与期现基差 

品种 SHFE库存 增减 LME库存 增减 期现基差 

铜 117067  5021 465325  -525  -260  

铝 181715  -22062 4420175  -9725  295  

锌 400571  -155 889525  -275  275  

铅 58824  821 309950  275  -120  

资料来源:WIND、平安期货 

二、【市场结构特征】 
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图2-1: 铜期现基差和沪伦比值变化                            图2-2: 沪铜1110合约前20席位多空持仓成本及净持仓变化 

 

资料来源: WIND、平安期货 

铜现货较三个月期货贴水幅度缩减至 260 元，沪伦比值小幅回升，不存在跨市场

套利机会；从沪铜主力前 20 席位多空持仓成本来看，多头盈利转为空头盈利，多空

前 20名席位净空持仓略微缩减，持仓结构开始有利于空头。 

图2-3:铝期现基差和沪伦比值变化                             图2-4: 沪铝1110合约前20席位多空持仓成本及净持仓变化 

 

资料来源: WIND、平安期货 

铝现货较三个月期货升水 295 元/吨，沪伦比值维持高位，但不存在跨市场套利

机会；从沪铝主力合约前 20 席位多空持仓成本来看，多头盈利较上一日大幅缩减，

净空持仓在 2.2 万手，多头筹码出现松动。  

-600 

-400 

-200 

0 

200 

400 

600 

800 

1,000 

7.10

7.30

7.50

7.70

7.90

8.10

8.30

8.50

2
0
1
1
-0

1

2
0
1
1
-0

1

2
0
1
1
-0

2

2
0
1
1
-0

2

2
0
1
1
-0

3

2
0
1
1
-0

3

2
0
1
1
-0

3

2
0
1
1
-0

4

2
0
1
1
-0

4

2
0
1
1
-0

5

2
0
1
1
-0

5

2
0
1
1
-0

6

2
0
1
1
-0

6

2
0
1
1
-0

7

2
0
1
1
-0

7

2
0
1
1
-0

8

单位：元

沪伦比值(左)

期现基差(右)

-6000

-5000

-4000

-3000

-2000

-1000

0

1000

70000 

70500 

71000 

71500 

72000 

72500 

73000 

73500 

74000 

0
7
-0

5

0
7
-0

7

0
7
-1

1

0
7
-1

3

0
7
-1

5

0
7
-1

9

0
7
-2

1

0
7
-2

5

0
7
-2

7

0
7
-2

9

0
8
-0

2

0
8
-0

4

净多持仓 多头成本

空头成本 结算价

-700 

-600 

-500 

-400 

-300 

-200 

-100 

0 

100 

200 

300 

400 

5.80

6.00

6.20

6.40

6.60

6.80

7.00

7.20

7.40

2
0
1
1
-0

1

2
0
1
1
-0

1

2
0
1
1
-0

2

2
0
1
1
-0

2

2
0
1
1
-0

3

2
0
1
1
-0

3

2
0
1
1
-0

3

2
0
1
1
-0

4

2
0
1
1
-0

4

2
0
1
1
-0

5

2
0
1
1
-0

5

2
0
1
1
-0

6

2
0
1
1
-0

6

2
0
1
1
-0

7

2
0
1
1
-0

7

2
0
1
1
-0

8

单位：元

沪伦比值(左)

期现基差（右）

-30000

-25000

-20000

-15000

-10000

-5000

0

16500 

17000 

17500 

18000 

18500 

19000 

0
6
-1

3

0
6
-1

5

0
6
-1

7

0
6
-2

1

0
6
-2

3

0
6
-2

7

0
6
-2

9

0
7
-0

1

0
7
-0

5

0
7
-0

7

0
7
-1

1

0
7
-1

3

0
7
-1

5

0
7
-1

9

0
7
-2

1

0
7
-2

5

0
7
-2

7

0
7
-2

9

0
8
-0

2

0
8
-0

4

净多持仓 多头成本

空头成本 结算价



 

请务必阅读正文之后的免责条款  3 

每日视点 

 

 
 

 

  

 
  
 

 

 

 

 

 

 

图2-5: 锌期现基差和沪伦比值变化                            图2-6: 沪锌1110合约前20席位多空持仓成本及净持仓变化 

 

资料来源: WIND、平安期货 

现货锌较三个月期货升水 275 元/吨，沪伦比值小幅回升，不存在跨市场套利机

会；从沪锌主力合约前 20 席位多空持仓成本来看，多空盈亏逐渐均衡，净空持仓接

近 1.2 万手以内。 

图2-7: 铅期现基差和沪伦比值变化                            图2-8: 沪铅1109合约前20席位多空持仓成本及净持仓变化 

 

资料来源: WIND、平安期货 

现货铅较 9月期货价格贴水 120 元/吨，内外盘比值出现回升；从沪铅 1109 合约

前 20 席位多空持仓成本来看，空头盈利继续增加，多空持仓持续减少，市场持仓继

续在往 1110 合约转移。 
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图2-9: 螺纹钢HRB400 20mm现货价格                             图2-10: 日照港进口铁矿石价格 

  

资料来源: WIND、平安期货 

图2-11: 全国主要城市钢材库存变化                            图2-12: 全国港口进口铁矿石库存 

  

资料来源: WIND、平安期货 

螺纹现货价格保持坚挺，矿石价格高位持稳；随着时间推移，下游需求好转预期

增强，企业将选择缓慢补充库存来应对需求回升。但是受整体市场下跌打压螺纹价格，

前期多单继续持有，空仓者等待回调轻仓建立中长线多单。 

三、【综合观点】 

表 3-1:各品种操作综合观点 

品种 期现基差 LME库存 持仓成本 综合观点 

沪铜 现货贴水缩小 减少 空头开始盈利 短线回调 

沪铝 现货升水扩大 减少 多头盈利增加 短线回调 

沪锌 现货升水扩大 减少 多头盈利减少 短线回调 

沪铅 现货贴水缩小 略增 空头盈利增加 短线回调 

品种 现货价格 现货库存 铁矿石 综合结论 

钢材 持平 持稳 库存增加、价格持平 高位震荡 

资料来源:平安期货 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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