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                      郑糖减仓下行 短期保持震荡态势 

 
 

一、【上一交易日行情回顾】 

合约名称 收盘价 涨跌 涨跌幅 本周涨跌幅 本月涨跌幅 

SR1109 7608 -94 -1.22% 1.51% 8.13% 

SR1201 7308 -177 -2.36% 0.41% 7.66% 

ICE11 号

糖 10  

29.70 -0.23 -0.77% -5.59% 13.23% 

二、【产业新闻】 

☆ 巴西：上周港口待运糖船数量减至 50 艘 

道琼斯消息 据巴西 Williams 船务公司上周三公布的数据，截至上周三的这一周

巴西港口等待装运食糖的商船数量从此前一周的 70艘减至 50艘（包括停靠码头、等

待进港的商船），过去三周里运糖船只减少了 29 艘。 

港口等待装运的食糖数量从此前一周前的 194 万吨减至 166 万吨，其中，Santos

港等待装运食糖的商船数量从前一周的 41 艘减至 35 艘，从 Santos 港出口的数量已

从此前一周的 155 万吨减少至 126 万吨。 

根据该船务公司公布的数据，7 月以来，巴西共有 82 艘船离港，运糖数量为 251

万吨。 

☆ 巴西：未来数年甘蔗产量将缓慢反弹 

圣保罗消息 巴西甘蔗产量在今年下滑之后未来数年将缓慢反弹，但糖和酒精的

需求增速可能持续超过产量增速。 

在巴西中南部主产区，2011/12 榨季大约一半的甘蔗作物已收割完毕。据 Unica

数据显示，截至 7 月中，甘蔗压榨量为 2.174 亿吨，同比下降 15%。当前的压榨步伐

（大约每两周压榨 4000 万吨甘蔗）预计将维持至 10月，此后收割逐渐结束。  

虽然在收割的后几月，甘蔗的含糖量（ATR）趋向于增加，但该技术主管称，他
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预计 ATR 仍将远低于去年水平。在 7 月上半月，每吨甘蔗的出糖率为 136 千克，较去

年同期减少大约 11千克。 

☆ 中国：三部委本周抛售 20 万吨食糖 

在糖价不断创下新高的情况下，国家发改委、商务部、财政部决定于 8月 5日投

放 2010/2011 榨季第七批国家储备糖，数量 20 万吨，竞卖底价为 4000 元/吨。 

今年 5月以来，糖价屡创历史新高。7月 27 日，我国食糖主产区广西白砂糖现货

报价已达每吨 7660 元，创历史新高。为稳定糖价，本榨季国家已向市场投放 6 次储

备糖，属近年来投放次数最多的一年。然而这几次抛储却经常出现越抛越涨的现象。 

三、【行业数据】 

图2-1：白糖期现价格图                                       图2-2：白糖期现基差图 

 

资料来源: WIND、平安期货 

上周五白糖各地现货价格有所下降，柳州白糖现货昨日报价 7580 元/吨，白糖现

货近期首次出现回调。郑糖近期的强势或将转为调整。 

白糖期现价差处于正常水平，无明显套利空间。 

 

图2-3：白糖期货持仓量                                      图2-4：白糖期货仓单变化图 

 

资料来源: WIND、平安期货 
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持仓结构方面，上周五多空前 20 名持仓量变化不大。多头主力中，排名前三位

的万达期货、华泰长城和珠江期货分别减仓 1243 手、2747 手和 1849 手，排名第六位

和第十位的光大期货和新湖期货分别增仓 2053 手和 3507 手。空头主力中排明第五位

和第六位的华泰长城和浙江永安分别增仓 1997 手和 1984 手，其余均变化不大。上周

五白糖净多头持续减少，总持仓量也随着市场的大跌大幅减少，郑糖短期内或将继续

保持震荡走势。 

仓单方面，上周五白糖仓单较前日有所减少，白糖库存持续保持低位，企业通过

期货市场抛空的意愿仍不强烈，如果短期内白糖仓单持续保持低位，郑糖大跌的可能

性并不大。 

图2-5：ICE白糖期货价格                                      图2-6：白糖进口盈亏图 

 

资料来源: WIND、平安期货 

因投资者不愿在 8 月 2日美国举债上限最后期限到来前持有激进仓位，纷纷在 7

月的最后一个交易日了解获利，ICE 白糖上周五继续下跌。最近外盘的白糖期货价格

持续回调，或将导致郑糖短期内转为震荡行情。 

 

四、【综合评述】 

表 3-1:各品种操作建议 

合约 压力位1 压力位 2 压力位 3 支撑位 1 支撑位 2 支撑位 3 方向 

SR1109 7666 7723 7755 7577 7545 7488 向上 

SR1201 7392 7477 7525 7259 7211 7126 向上 

资料来源:平安期货 

{注：逢支撑、压力位操作，止损放在下一级支撑、压力位；止盈放在压力、支撑位附近；支撑位 2 及压力位 2 一般为重要点位。} 

上周五国内食糖现货价格随着市场的下跌出现回调，南宁白糖现货昨日报价已涨

至 7510 元，柳州报价 7580 元。市场上国家将第七次白糖抛储的消息及外盘的大跌对

市场产生较大冲击。上周五外盘白糖因市场供应充裕和投资者继续离场持续下跌，郑

糖短期内可能也会持续震荡行情。 

郑糖主力 1201 合约上周五收于一根大阴线，技术上价格跌破 10 日均线的支撑，
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均线多头排列首次被破坏。同时持仓量增加下降，前 20 名净多头持续小幅减少。郑

糖短期内将或保持震荡态势，多单持有者注意风险。 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 

 

免责条款： 

此报告旨为发给平安期货有限公司（以下简称“平安期货”）的特定客户及其他专业人士。未经平安期货事先书面明文

批准，不得更改或以任何方式传送、复印或派发此报告的材料、内容及其复印本予任何其它人。 

平安期货可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见

解及分析方法。报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日期当日的判断，可随时更改。此报告所指的期

货、期权和证券价格、价值及收入可跌可升。为免生疑问，此报告所载观点并不代表平安期货有限公司的立场。 

平安期货有限公司2011版权所有。保留一切权利。 
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