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             上期所调低手续费，金属释放利好消息 
 

一、【市场数据】 

表 1-1:外盘行情数据 

品种 收盘价 涨跌 涨跌幅 周涨跌幅 年初以来涨跌幅 

伦铜三 9840.00  161.25  1.67% 1.71% 1.60% 

伦铝三 2644.00  29.00  1.11% 2.08% 6.42% 

伦锌三 2524.00  59.00  2.39% 1.16% 3.19% 

伦铅三 2719.25  39.25  1.46% 1.09% 5.87% 

美原油 99.49  0.58  0.59% 0.02% 8.88% 

美黄金 1614.60  0.70  0.04% 1.52% 13.59% 

美元指数 73.50  -0.61  -0.82% -0.72% -6.94% 

道琼斯指数 12501.30  -91.50  -0.73% -1.42% 7.98% 

资料来源:WIND、平安期货 

表 1-2:内外盘库存与期现基差 

品种 SHFE库存 增减 LME库存 增减 期现基差 

铜 112046 2585  469100 -2100 -640 

铝 203777 -12052 4376625 -5600   80 

锌 400726 -1100 887875 -225  20 

铅 58003 1730 311525 725  -470 

资料来源:WIND、平安期货 

二、【市场结构特征】 
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图2-1: 铜期现基差和沪伦比值变化                         图2-2: 沪铜1110合约前20席位多空持仓成本及净持仓变化 

 

 

资料来源: WIND、平安期货 

受铜期货上涨影响，铜期现货基差创近五个月新低至-640元/吨，沪伦比值回落，

无跨市场套利机会；沪铜主力转换为 1110 合约，从前 20席位多空持仓成本来看，多

头盈利大幅增加，多空持仓继续增加，市场净空持仓爆减，市场主力资金看多后市。 

图 2-3:铝期现基差和沪伦比值变化                      图 2-4: 沪铝1110 合约前20 席位多空持仓成本及净持仓变化 

 

、  

资料来源: WIND、平安期货 

铝期现基差回落，沪伦比值下降，但无跨市场套利机会；从沪铝 1110 主力合约

前 20 席位多空持仓成本来看，多头盈利增加，多空持仓暴增，空头增加 13567 手，

净空持仓突破两万手，至 23490 手，创该合约上市以来新高，市场主力看空。  
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每日视点 

 

 
 

 

  

 
  
 

 

 

 

 

 

 

图2-5: 锌期现基差和沪伦比值变化                             图2-6: 沪锌1110合约前20席位多空持仓成本及净持仓变化 

 

资料来源: WIND、平安期货 

锌期现基差跌至 20元/吨，现货价格优势殆尽，沪伦比值下降，无跨市场套利机

会；从沪锌主力合约 1110前 20 席位多空持仓成本来看，多头持盈利略减，空头持仓

爆增，多头也有所增加，净空持仓突破两万手，创历史新高，市场参与积极。 

图2-7: 铅期现基差和沪伦比值变化                             图2-8: 沪铅1109合约前20席位多空持仓成本及净持仓变化 

 

资料来源: WIND、平安期货 

铅期现基差回落，保持贴水状态，内外盘比值缓慢回落，无跨市场套利机会；从

沪铅 1109合约前 20 席位多空持仓成本来看，空头盈利略增，多空持仓持续减少，净

空持仓跌破 1000手，市场参与热情有待进一步提升。 
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图2-9: 重点城市钢材现货价格                               图2-10: 日照港进口铁矿石价格 

  

资料来源: WIND、平安期货 

图2-11: 全国主要城市钢材库存变化                           图2-12: 全国港口进口铁矿石库存 

  

资料来源: WIND、平安期货 

近三周以来，国内钢市逐渐回暖，价格反弹趋势非常明显。原料价格的普遍上涨

反映出生产企业良好的需求和较高的开工率，但随着国内淘汰落后产能以及节能减排

等产业政策的不断深入和逐步实施，钢厂开工率以及产量或将逐步回落。据中钢协数

据显示，7月上旬国内粗钢日产量为 195.5 万吨，环比下降 3.1%，而此前 6月下旬粗

钢日均产量 201.8 万吨的数据或将成为年内的高点。下游需求方面，保障房仍然是主

流话题。外围市场压力略有缓解，国内政策及股市又偏向利空，多空纠结之下，市场

或以高位震荡为主。 

技术上，期螺 1110短期震荡为主,支撑位：4844，压力位：4906，前期多单谨慎

持有。 

三、【综合观点】 

表 3-1:各品种操作综合观点 

品种 期现基差 期货库存 持仓成本 综合观点 

沪铜 大幅回落 增加 多头盈利增加 高位震荡 
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日照港进口矿车板价

印度63.5%粉矿

巴西64.5%粉矿

澳洲61.5%PB粉矿
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主要钢材社会库存
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港口铁矿石库存

澳洲(左) 巴西(左)

印度(左) 合计(右)

http://baike.sososteel.com/doc/view/68916.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/41644.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/63213.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/68929.html
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沪铝 回落 持续减少 多头盈利增加 震荡为主 

沪锌 回落 减少 多头盈利略减 逢低买入 

沪铅 回落 增加 空头盈利略增 离场观望 

品种 现货价格 现货库存 铁矿石 综合结论 

钢材 上涨 增加 库存增加、价格上升 高位震荡 

资料来源:平安期货 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 

 

免责条款： 

此报告旨为发给平安期货有限公司（以下简称“平安期货”）的特定客户及其他专业人士。未经平安期货事先书面明文
批准，不得更改或以任何方式传送、复印或派发此报告的材料、内容及其复印本予任何其它人。 
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