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              市场恐高情绪加重，金属弱势震荡 
 

一、【市场数据】 

表 1-1:外盘行情数据 

品种 收盘价 涨跌 涨跌幅 周涨跌幅 年初以来涨跌幅 

伦铜三 9753.00  -84.75  -0.86% 0.74% 0.70% 

伦铝三 2534.75  -15.25  -0.60% 0.01% 2.02% 

伦锌三 2457.00  -28.00  -1.13% 3.67% 0.45% 

伦铅三 2710.00  -54.50  -1.97% 0.18% 5.51% 

美原油 98.17  2.00  2.08% 2.05% 7.43% 

美黄金 1591.70  1.30  0.08% 3.95% 11.98% 

美元指数 74.82  -0.33  -0.44% -0.39% -5.27% 

道琼斯指数 12571.91  -15.51  -0.12% -0.67% 8.59% 

资料来源:WIND、平安期货 

表 1-2:内外盘库存与期现基差 

品种 SHFE库存 增减 LME库存 增减 期现基差 

铜 109461 19963  467700 300 -610 

铝 215829 -23065 4407550 -8875   110 

锌 401826 -39 880075 -3825   80 

铅 56273 3290 310275 1025  -485 

资料来源:WIND、平安期货 

二、【市场结构特征】 
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图2-1: 铜期现基差和沪伦比值变化                         图2-2: 沪铜1109合约前20席位多空持仓成本及净持仓变化 

 

 

资料来源: WIND、平安期货 

铜期现货基差持续下降，沪伦比值下降，无跨市场套利机会；从沪铜主力 1109

合约前 20 席位多空持仓成本来看，多头持仓成本持续下降，盈利扩大，多空持仓继

续大幅减少，市场净多持仓减少，市场主力换月减仓。 

图 2-3:铝期现基差和沪伦比值变化                      图 2-4: 沪铝 1110 合约前 20 席位多空持仓成本及净持仓变化 

 

 

资料来源: WIND、平安期货 

铝期现基差回升，沪伦比值下降，但无跨市场套利机会；从沪铝 1110 主力合约

前 20席位多空持仓成本来看，多头保持盈利，多空持仓持续增加，净空持仓暴增 1496

手。  
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图2-5: 锌期现基差和沪伦比值变化                             图2-6: 沪锌1110合约前20席位多空持仓成本及净持仓变化 

 

资料来源: WIND、平安期货 

锌期现基差略升，沪伦比值下降，无跨市场套利机会；从沪锌主力合约 1110 前

20 席位多空持仓成本来看，多头盈利增加，多空持仓减少，净空持仓继续减烧，换月

完毕后市场恐高情绪明显。 

图2-7: 铅期现基差和沪伦比值变化                             图2-8: 沪铅1109合约前20席位多空持仓成本及净持仓变化 

 

资料来源: WIND、平安期货 

铅现货基差回升，保持贴水状态，内外盘比值缓慢回落，无跨市场套利机会；从

沪铅 1109合约前 20 席位多空持仓成本来看，空头盈利增加，多空持仓持续减少，净

空持仓增加，期铅持续上涨后市场恐高观望。 
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图2-9: 重点城市钢材现货价格                               图2-10: 日照港进口铁矿石价格 

 

资料来源: WIND、平安期货 

图2-11: 全国主要城市钢材库存变化                           图2-12: 全国港口进口铁矿石库存 

 

资料来源: WIND、平安期货 

近期全国螺纹钢现货价格涨势趋缓，各地成交状况一般，经过一轮拉涨后，上涨

动力略显不足。从商家心态来看，市场资源紧缺导致杀价无力，而需求的分散又制约

着继续推高动力。博弈在继续，行情很迷离。整体看，终端实际采购将是关键因素，

如不出现萎缩，则价格易涨难跌之势料将继续维持。 

技术上，期螺 1110震荡上行强势未改，有望挑战 5月份高点 4936，支撑位：4889，

前期多单谨慎持有。 

三、【综合观点】 

表 3-1:各品种操作综合观点 

品种 期现基差 期货库存 持仓成本 综合观点 

沪铜 下降 暴增 多头盈利增加 多单观望 

沪铝 回升 爆减 多头盈利略增 高位震荡 

沪锌 略增 略减 多头盈利增加 高位震荡 

沪铅 略增 略增 空头盈利增加 轻仓多单 
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印度63.5%粉矿

巴西64.5%粉矿

澳洲61.5%PB粉矿

0 

100 

200 

300 

400 

500 

600 

700 

800 

900 

2
0
1
0
-0

3

2
0
1
0
-0

4

2
0
1
0
-0

5

2
0
1
0
-0

6

2
0
1
0
-0

7

2
0
1
0
-0

8

2
0
1
0
-0

9

2
0
1
0
-1

0

2
0
1
0
-1

1

2
0
1
0
-1

2

2
0
1
1
-0

1

2
0
1
1
-0

2

2
0
1
1
-0

3

2
0
1
1
-0

4

2
0
1
1
-0

5

2
0
1
1
-0

6

主要钢材社会库存

螺纹 线材 冷轧 热卷

6,000.00

6,500.00

7,000.00

7,500.00

8,000.00

8,500.00

9,000.00

9,500.00

10,000.00

500 

1000 

1500 

2000 

2500 

3000 

3500 

4000 
2
0
1
0
-0

3

2
0
1
0
-0

4

2
0
1
0
-0

5

2
0
1
0
-0

6

2
0
1
0
-0

7

2
0
1
0
-0

8

2
0
1
0
-0

9

2
0
1
0
-1

0

2
0
1
0
-1

1

2
0
1
0
-1

2

2
0
1
1
-0

1

2
0
1
1
-0

2

2
0
1
1
-0

3

2
0
1
1
-0

4

2
0
1
1
-0

5

2
0
1
1
-0

6

港口铁矿石库存

澳洲(左) 巴西(左)

印度(左) 合计(右)

http://baike.sososteel.com/doc/view/51485.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/51485.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/51485.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/68916.html
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品种 现货价格 现货库存 铁矿石 综合结论 

钢材 上涨 增加 库存增加、价格上升 保持强势 

资料来源:平安期货 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 

 

免责条款： 

此报告旨为发给平安期货有限公司（以下简称“平安期货”）的特定客户及其他专业人士。未经平安期货事先书面明文
批准，不得更改或以任何方式传送、复印或派发此报告的材料、内容及其复印本予任何其它人。 

平安期货可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见

解及分析方法。报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日期当日的判断，可随时更改。此报告所指的期

货、期权和证券价格、价值及收入可跌可升。为免生疑问，此报告所载观点并不代表平安期货有限公司的立场。 

平安期货有限公司2011版权所有。保留一切权利。 
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电话：0755-8378 8578 
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