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一、【宏观要闻聚焦】 

评分原理：以市场整体预期为心理锚。消息内容超出市场预期且为利好方向为正评分，反之为负评分，

O值为符合市场预期。 

表 1-1:每日多空信息     【注：-2及以上为强空；-1为弱空；0为中性；1为弱多；2及以上为强多】 

类别 内容 多空评分 

数据 

国家统计局周一(18日)公布数据显示，中国 6月 70个大中城市

中，新建住宅销售价格环比下降及持平的城市增至 26 个，较上

月增加了 6个，价格上涨的城市中，环比涨幅均未超过 0.5%，且

涨幅比 5月份缩小的城市有 24个。 

0 

数据 
中国国土资源部发布报告称，今年第二季度全国地价总体水平小

幅上升，环比增速持续回落。但在经济总体增长、通货膨胀预期

及持币者入市避胀形势下，土地价格总体反弹压力不可低估。 

-1 

欧洲资讯 

欧盟银行业管理局周五宣布欧元区银行业压力测试结果，90家欧

洲银行中有 8 家未能通过，整体需要增资 25亿欧元，欧盟高官

对此大力称赞，而部分投行对结果唏嘘不已，甚至怀疑压力测试

的可信度。 

0 

美国资讯 
美国债务问题随着债务上限调整期限临近，穆迪和标普两大评级

机构连续对美国信用评级提出警告，市场焦点转向美国总统与国

会的马拉松式谈判。  

0 

  合计：-1 

资料来源:WIND、平安期货研究所 

 

二、【市场观察】 

☆期指新合约上市，多头情绪主导市场 

随着主力移仓的完成，从相对先行的指标 20 大净多持仓比观察，昨日股指期货总

持仓量继续回升，从多空双方仓位变化来看，四合约多头持仓占比高位震荡。随着移仓

的结束及新合约的上市，期指市场多空情绪逐渐清晰。就昨日市场而言，多头情绪有所

增强，持仓量继续回升。我们分析认为，今日内市场情绪将主要由多头推动。 
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图2-1: 近期合约净多头持仓比 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 

 

跨期套利方面依据昨日期、现 1分钟数据，上下 5分钟均值 2个点开仓，收

益 280.68点。日内价差均值 9.15个点。 

图2-1: 近期合约净多头持仓比 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 

三、【单边交易策略】 

股指方面，周一围绕年线展开攻击，但早盘上攻未果后一路震荡低走，在这一区域

多空分歧较大，预计震荡行情仍将持续较长时间。周一所公布的中国 6 月 70 个大中城

市新建住宅销售价格显示，环比涨幅放慢，但同比涨幅略有扩大，而今年第二季度全国

地价总体水平小幅上升，显示房价上涨动力依然充足，宏观调控短期难以放松。此外，

前期受政策利好而领涨的板块水泥、水利等转势领跌，打击了市场的做多人气。 

在外围风险事件方面，今日消息面暂时平静，但本周是美国债务谈判和欧洲债务危

机的关键一周。需关注：1、探讨希腊第二轮救助方案的欧盟紧急峰会（7月 21日）、2、

美国债务上限谈判（最后期限 7 月 22 日）、3、可能影响量宽政策出台的美国经济数据

（6月成屋销售 7月 20日）。 

技术面上，IF指数目前受年线、5月成交密集区高点、与前周高点 3150一带的联
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合压制，难以有效突破，仍需经历震荡消化前期获利盘。但需盘中及时关注，如放量

突破 3160，则可追加多单。今日看来，日内行情转向震荡，而中长线趋势则在本周进

入趋势转换的临界点，在此时间窗口周 K线易现大阳或大阴形态。（李斌） 

图4-1:沪深300指数日线图——关键形态位 

 
资料来源:平安期货研究所 

表 4-1:综合技术分析表（以 IF指数为准） 

名称 日内交易 短线波段 中长线投资 

趋势指标 

（上涨、下跌、

盘整） 

下跌趋势运行5周

期，突破受阻后，转

向震荡 

上涨趋势运行17周期 
下跌趋势运行12周期，本周为中

长线的趋势转换临界点 

位置指标 
支撑位3100 

阻力位3160 

支撑位3000 

阻力位3200 

支撑位2800、3000 

阻力位3200、3300 

形态结构 矩形整理 某上升浪的a子浪上升 下跌浪转新一轮上升浪途中 

SHIBOR流动性

指标 

（0为临界） 

宽松27.7 宽松14.1 中性4.2 

涨停情绪指数 

（50为临界） 
55.9 52 —— 

时间窗口预警 07-27 08-05 09-05 

宏观指标 —— —— 高通胀、高利率、低PMI 

行情预判 震荡 震荡/上行 震荡 

资料来源:WIND、平安期货研究所 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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