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                   宏观数据向好，能源化工飘红 

一、  【上一交易日行情回顾】 

主力合约 收盘价 涨跌幅 现货价 基差 

PVC1109 8100 1.00% 7950 -150 

 橡胶1201 35000 3.98% 33046 -1954 

焦炭1109 2310 0.48% 2046 -264 

二、 【产业新闻】 

☆ 库存降低加之 QE3 提振，NYMEX 原油收涨 

在意大利、爱尔兰相继陷欧债危机的背景下，13日中国国家统计局发布上半年宏

观经济数据：第二季度中国 GDP 增速为 9.5%，较第一季度 9.7%有所下滑，但好于预

期，且上半年整体增速为 9.6%，回击了国外投行唱空中国的言论。另 6月规模以上工

业增加值为 15.1%，亦好于预期的 13.1%。有经济学家预计全年中国 GDP增速为 9%。 

日本石油协会周三称该国商业原油库存下降 5.4%至三个月内新低。美国石油协会

数据显示该国原油库存增加 230万桶，而 IEA周三公布数据与石油协会相反，后者称

美国油储下降 310万桶，该数据大于分析师此前预计的 130万桶。另外，因失业率高

企，经济增长缓慢，伯南克讲话“可能有推出新政策支持的必要”暗示 QE3政策出台。

受以上因素影响，原油连续上涨。 

NYMEX原油期货 8月合约开盘报 96.72美元，一路震荡走高，北京时间 14日零点

左右摸高 99.21点，最终收于 98.05美元/桶，较前日收盘涨幅为 0.64%。同日伦敦布

油收于 117.85 美元/桶，涨 0.91点，涨幅 0.78%。此外需关注 23 日左右 IEA关于进

一步释放油储的决议。 

OPEC 一揽子原油参考价格下调为 111.07 美元/桶，而前日为 111.35美元。虽然

经济数据向好，另一方面也增加了当局下半年采取进一步紧缩政策打压通胀的可能。 

☆沪胶强势拉升，重上 35000 点 

7 月 13日消息，泰国 USS3 橡胶现货价格上涨至每公斤 126．25－127.72泰铢，

而前日报价为 124.09－124.69泰铢，市场追随 TOCOM期胶反弹。   
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美国商务部周二公布数据显示，该国 5 月天然橡胶进口环比激增 58%，加之中国

二季度经济数据提振，13日沪胶主力 1201合约以 24290 点跳空高开，午盘后更是强

势拉升，一度走高至 35000点收盘，较前日收盘价大涨 3.47%。但全日成交量减少 23.9

万手,至 59.8 万手。持仓减少 20964 手至 211816 手。同日，日胶主力合约较前一日

收盘大涨 12.9点，收于 376.1点，较前日收盘价涨幅为 3.55%。 

但中长期来看，橡胶市场供给增多，汽车销售未能有效提振的局面没有改变。业

内人士称，国内汽车市场下滑将持续到明年一季度。同时，6 月份美国汽车年销量折

合率跌至 1143万辆，为去年 12月以来最低水平；同期日本国内的轿车、卡车和客车

销量(不包括微型车销量)同比下跌了 23%，为连续第十个月出现下滑；此外，6 月法

国汽车销量同比下跌 12.6%至 21万辆。未来沪胶或重现盘跌态势。 

☆商品大势推动，PVC 高开高走 

7月 13日，国内 PVC市场整体持稳，市场成交平淡，市场价格整体处于僵持中，

下游依然按需采购，积极性欠佳，而贸易商随行就市出货，观望心态依旧浓厚，市场

持续平软走势。 今日 PVC市场主流报价：华北地区不含税主流价格在 7200-7300元/

吨自提，华东地区报 7800-7850元/吨左右自提，华南地区报价在 7800-7850元/吨左

右。 

在商品大势推动下，期货主力合约 V1109开盘报 8050点，全日高开高走，最终

收于 8100点，较前日收盘价涨 70元/吨，涨幅 0.87%。全日成交大幅增加 12900手至

32802手，日增仓 3628手至 43408手。 

☆各地装置检修，甲醇依然低迷 

7月 13日，张家港化工电子交易市场甲醇月 1110远期合约收 2905，较前一交易

日收盘涨 5元/吨；中国液体化工交易网甲醇 10远期合约收 2885，较前一交易日收盘

涨 15元/吨。外盘方面，7月 12日 CFR 中国主港报 354-356美元/吨，涨 1美元; CFR

东南亚 396-398美元/吨，涨 3美元，FD美国海湾 111.5-112，持平；FOB鹿特丹报至

256.5-257.5欧元/吨，跌 0.5欧元。 

西北久泰能源 100万吨装臵停车检修 2天，神木化工 40万吨装臵检修 20天，另

20 万吨装臵日产 600吨。加上甘肃华亭已停车 60 万吨装臵，西北地区共停车 200万

吨。内蒙呼包高速拓宽改造，新奥能源短期无法出货。山东甲醇南部主流报 2680，成

交 2660-2670，中北部报 2730-2750，成交 2700-2730，成交尚可。广东甲醇持稳，贸

易商主流报价 2910-2920 元/吨,小单成交 2900-2910，下游甲醛成本倒挂，开工负荷

较低；河南甲醇维稳，主流报 2670-2730，成交 2650-2670，交投不错。 

内蒙古远兴能源内部人士透漏，该公司已与中煤合作开工兴建 60 万吨煤制甲醇

项目，配套 60 万吨甲醇制烯烃项目。该工程建成时，远兴自产甲醇 135 万吨全部消

化外，还将外购 20万吨/年。 

☆焦炭期货小幅走高，现货依旧弱势 
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7 月 13日，焦炭市场弱势依旧。国内二级焦主流出厂价为 1800-1930 元/吨。钢

市方面，近两日钢厂价格普涨，钢坯价格回暖，建筑钢材也有走出低迷的势头，分析

为月初资金状况转好、雨季压抑需求得到释放等利好因素相互作用而成。如果钢市下

游用钢需求不能形成强力支持，此次上行很可能只是短暂的。所以部分钢厂表示谨慎

乐观。目前，焦炭出货尚可，报价稳定。山西地区部分焦企由于出货不畅已限产，其

他地区开工基本持稳。后市，保障房开工率有所上升，钢市回温，焦企静候各钢厂新

的采购价，导致观望气氛浓烈。 

期货主力 J1109合约 13日开盘报 2304点，盘中最高 2313，最低 2300，报收 2310

点，较上一交易日收盘价涨 13 元/吨，涨幅 0.57%。持仓 12648手，日减持 800手；

成交量减少 1542手至 5688手。技术上，均线系统胶着，上涨动力不足，未来或继续

盘跌，2300点不保。 
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三、    【期现数据】 

图2-1:WTI原油价格与库存量走势图                             图2-2: 天胶期现价格走势图 

  

资料来源: WIND、平安期货 

图2-3:沪胶与日胶价格走势图                                 图2-4:国内外天胶主流现货报价走势图 

  

资料来源: WIND、平安期货 
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图2-5: 国内主要市场电石价格走势图                            图2-6: PVC期现价格走势图 

   

资料来源: WIND、平安期货 

图2-7: 国内各区域现货甲醇主流报价                         图2-8：秦皇岛港煤平仓价焦炭期现价格走势图 

    

资料来源: WIND、中国液体化工交易网、平安期货 
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图2-7: 焦炭期现价格走势图  

    

资料来源:渤海商品交易所、平安期货 

 

四、 【交易策略】 

表 3-1:各品种操作建议  

 压力位1 压力位2 压力位3 支撑位1 支撑位2 支撑位3 

 PVC1109 8125  8150  8190  8060  8020  7995  

LLDPE1109 11360  11435  11510  11210  11135  11060  

 橡胶1201 35258  35517  36033  34483  33967  33708  

焦炭1109 2315  2321  2328  2302  2295  2289  

资料来源：金融投资专家、平安期货 

注意：逢支撑、压力位操作，止损放在下一级支撑、压力位；止盈放在压力、支撑位附近；支撑位2及压力位2

一般为重要点位。 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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