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一、【宏观要闻聚焦】 

评分原理：以市场整体预期为心理锚。消息内容超出市场预期且为利好方向为正评分，反之为负评分，

O值为符合市场预期。 

表 1-1:每日多空信息     【注：-2及以上为强空；-1为弱空；0为中性；1为弱多；2及以上为强多】 

类别 内容 多空评分 

公开市场 

7 月 5 日中国人民银行发布的公告显示，上午发行的人民币 20

亿元 1年期央票中标利率最终落在 3.4982%，与上周持平，高出

一年定存利率约 25 个基点。央行同时进行了正回购操作，期限

为 28天，交易量为 220亿元，中标利率为 2.8%。 

-1 

舆论 

受中国加息传闻引发避险情绪升温，以及报道称美国政府正讨论

一项税收减免政策吸引资金回流美国，美元周二亚市盘中全线走

高。2004年，美国曾推出类似的税收优惠政策，吸引大量资金回

流美国，成为 2005年支撑美元的一大重要因素。 

0 

数据 
国家统计局公布的“50个城市主要食品平均价格变动情况”显示，

猪肉价格 6月全月上涨 15%。由此预计 CPI涨幅将超 6%。 
0 

世界资讯 

澳洲联储打响了本周议息会议周的第一炮，宣布维持利率不变，

并暗示短期内不加息。目前市场焦点转向欧洲央行周四公布的利

率决议。 

0 

  合计：-1 

资料来源:WIND、平安期货研究所 

 

二、【市场深度观察】 

☆期指市场持仓量继续保持平稳，多头持仓占比无明显变化 

从相对先行的指标 20 大净多持仓比观察，昨日股指期货总持仓量继续保持平稳，

接近 4月 4日市场总持仓量水平，表明日内市场情绪较为稳定，整体呈观望态度；从多

空双方仓位变化来看，四合约多头持仓占昨日变化不明显，市场整体多空筹码呈现相对

均衡状况。我们分析认为，目前期指市场整体反应市场情绪较稳定，观望情绪浓厚，对
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每日视点  

本周可能的加息动作持等待态度。从日 K线图观测，今日内有望延续震荡走势。 

图2-1: 近期合约净多头持仓比 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 

 

☆股指现货市场资金短线热炒板块动作明显，震荡市操作策略为主 

图2-2: 各大板块资金强度占比                                图2-3: 沪深300板块单日资金相对强度及涨幅对比 

机械

稀缺资源

计算机

房地产

农林牧渔
-60

-40

-20

0

20

40

60

80

100

机
械

稀
缺
资
源

计
算
机

交
通
工
具

电
力

电
器

房
地
产

酿
酒
食
品 3
G

煤
炭
石
油

银
行
类

商
业
连
锁

农
林
牧
渔

-0.60%

-0.40%

-0.20%

0.00%

0.20%

0.40%

0.60%

0.80%

1.00%沪深300板块资金流向相对强度（左坐标）

沪深300板块涨幅（右坐标）

 
资料来源: WIND、平安期货研究所 

从板块资金强度看，股指现货市场昨日各板块资金强度从上涨幅度来看，二者出现

大范围不平衡状况。除农林牧渔板块外，昨日上涨幅度较大的板块资金流出十分明显；

相对昨日内上涨幅度较小的板块，资金流入的迹象较为明显。我们分析认为，目前市场

资金呈现出短期炒作动作较为明显。日内交易上，建议散户投资者追踪热点；或持仓观

望待本周末趋势明朗后再选择现货持仓比例。 
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每日视点  

图2-4：沪深300板块单日资金相对强度日间变化                  图2-5：沪深300板块3日资金累计相对强度 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 

三、【期指套利策略】 

依据 4月 16日至 7月 5日收盘价数据，沪深 300指数与 IF指数相关系数为 0.9971，

较截止 7月 4日的数据无变化。 

跨期套利模型显示，今日内远近合约间均存在跨期套利机会。可考虑做多 IF1109

和 IF1112合约，同时做空与之对应的等比例 IF1107或 IF1108合约，待价差扩大至回

归均值后平仓获得跨期套利点数收益。从今日套利保证金帐户风险控制来看，可平仓等

比例多头 IF1112合约及空头 IF1107合约获得保证金收益。 

另外，建议套保盘可继续持有 IF1112 合约空头，获得到期正向收益率。从今日套

保保证金风险控制来看，可平仓进行空头套保的 IF1107或 IF1108合约，以取得每份合

约约 960 元的保证金收益。 

表3-1: 期指合约套保数据 

单日套保保证金管理 

 点数位空头变化（RMB） 点数位多头变化 RMB） 

IF1107 960 -960 

IF1108 960 -960 

IF1109 900 -900 

IF1112 0 0 
资料来源: WIND、平安期货研究所 

 

表3-2: 期指合约套利数据                                                  

期现组合持有期套利收益率 

 正向套利收益率% 反向套利收益率% 套利机会 

IF1107 -0.52  -1.02  无 

IF1108 -0.19  -1.08  无 

IF1109 0.15  -0.78  正向 

IF1112 1.66  -1.64  正向 

昨日期指合约价差 

 10日均值 20日均值 价差 增长 增幅% 保证金变化 
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每日视点  

-价差 -价差 （RMB） 

IF1109

-IF1107 
1.25  6.09  21.00  -1.60  -0.07  6300  

IF1112

-IF1107 
4.82  4.60  68.00  -3.20  -0.04  20400  

IF1112

-IF1109 
3.57  -1.49  47.00  -1.60  -0.03  14100  

IF1109

-IF1108 
1.07  1.07  10.60  -1.20  -0.10  3180  

IF1108

-IF1107 
0.18  0.18  10.40  -0.40  -0.04  3120  

IF1112

-IF1108 
4.63  4.63  57.60  -2.80  -0.05  17280  

资料来源: WIND、平安期货研究所 

四、【单边交易策略】 

股指方面，周二高开后震荡走低，围绕年线震荡，中小盘指数强于沪深 300。热点

方面，区域板块、化工概念领涨，中报行情概念也持续配合，虽然指数表现较为低迷，

但从市场人气来看，反弹有望继续纵深推进。 

但同时资金面的利空不依不饶，由于央行在周一发布的例会声明中称，通胀压力仍

然处在高位，昨日媒体开始大肆报道指周末加息概率提高，令市场加息预期再度升温。

资金成本也犹如过山车，前日 Shibor隔夜拆借利率回落至 2.85%后，昨日受央行正回购

影响，重返 5.8%，预计只有等加息靴子落地，流动性才能真正缓解。 

技术面上，A股自 6月下旬转为上涨波段后，目前属于第二轮加速中的整固阶段，

面临年线阻力，一股作气上行巩固战果的概率仍然较大。IF指数以持有为主，仍未入

场的短线投资者，最好待回落到 3020-3060 再介入，目标 3250-3300。日内方面，预

计仍将震荡上行。 

表 4-1:综合技术分析表（以 IF指数为准） 

名称 日内交易 短线波段 中长线投资 

趋势指标 

（上涨、下跌、

盘整） 

盘整趋势运行6周

期，目前进入5月份

的筹码密集区，近日

震荡剧烈。 

上涨趋势运行9周期。 
下跌趋势运行10周期，止跌征兆

明显。 

位置指标 
支撑位3000、3020； 

阻力位3160、3200。 

支撑位3000 

阻力位3200 

支撑位2800、3000； 

阻力位3200、3300。 

形态结构 震荡上行 上涨 C浪下跌转新一轮上升浪途中 

流动性指标 

（0为临界） 
中性偏紧-15.5 中性偏紧-18.5 中性偏紧-9.7 

多头投机情绪 

（50为临界） 
82.6 53.2 —— 

宏观指标 —— —— 高通胀、高利率、低PMI 

行情预判 震荡/上行 上行 震荡 
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资料来源:WIND、平安期货研究所 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 

 

免责条款： 

此报告旨为发给平安期货有限公司（以下简称“平安期货”）的特定客户及其他专业人士。未经平安期货事先书面明文

批准，不得更改或以任何方式传送、复印或派发此报告的材料、内容及其复印本予任何其它人。 

平安期货可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见

解及分析方法。报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日期当日的判断，可随时更改。此报告所指的期

货、期权和证券价格、价值及收入可跌可升。为免生疑问，此报告所载观点并不代表平安期货有限公司的立场。 

平安期货有限公司2011版权所有。保留一切权利。 
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