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                      狂澜待挽，砥柱伊谁？ 

 

一、【宏观要闻聚焦】 

评分原理：以市场整体预期为心理锚。消息内容超出市场预期且为利好方向为正评分，反之为负评分，

O值为符合市场预期。 

表 1-1:每日多空信息     【注：-2及以上为强空；-1为弱空；0为中性；1为弱多；2及以上为强多】 

类别 内容 多空评分 

舆论 
传闻：证监会官员表示中国股市 IPO全球第一还会保持十年，此

消息偏空，预示市场大扩容是长期的现象。 
-1 

数据 

中国 6 月官方采购经理人指数(PMI)将于北京时间周五(7 月 1

日)9:00左右公布，预计中国 2011年 6月官方 PMI录得 51.3，

较上月继续回落并创十个月以来新低，但仍连续第 28 个月停留

在荣枯分水岭 50上方。 

0 

欧洲资讯 
周三欧洲早盘，欧元区公布的重要数据多好于预期，如欧元区公

布的 6月企业景气指数为 0.92，预期为 0.99。使欧元再一次受

到买盘力量支撑，保持上涨行情。 

1 

欧洲资讯 

周三万众瞩目的希腊紧缩计划终于落下帷幕，紧缩计划以

155:138获得通过，但欧元/美元未得提振，因市场事先对欧元进

行了相关操作，在结果出炉后进行获利了结。 

0 

  合计：0 

资料来源:WIND、平安期货研究所 

 

二、【市场深度观察】 

☆期指市场持仓量回归，新空头入场 

从相对先行的指标 20 大净多持仓比观察，昨日股指期货总持仓量出现明显回归，

接近 4月 4日市场总持仓量水平，表明趋势性空头力量基本消除；从多空双方仓位变化

来看，四合约空头持仓占比单日下跌幅度比较明显，主要是由于多头减仓 737手，空头

加仓 780手。我们分析认为，目前期指市场整体反应市场情绪较为稳定，前期由指数下

行行情带动下空头策略仓位已基本完成平仓，昨日空头仓位有基于未来下跌趋势研判的
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每日视点  

新进开仓。预计今日股指市场将继续维持弱势震荡走势，日内下行概率较大。 

图2-1: 近期合约净多头持仓比 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 

 

☆股指现货市场资金强度明显下降，资金整体离场动作明显 

图2-2: 各大板块资金强度占比                                图2-3: 沪深300板块单日资金相对强度及涨幅对比 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 

从板块资金强度看，股指现货市场昨日各板块资金继续呈现整体流出，流出资金最

为明显的为农林牧渔板块，流出最不明显的为银行及电器板块。结合各板块涨幅来看，

板块资金强度与涨幅幅度相关性下降，在资金普遍流出的状况下各板块呈现不同程度跌

幅。表明市场游资资金有跟随前 2 个交易日机构资金流出，市场资金整体状况偏弱。3

日内各板块累计资金强度统计结果表明，农林牧渔、电器板块多日资金支撑力较强，其

他各板块资金流入日内流出较为明显。银行板块多日资金强度仍维持平衡。昨日日内资

金强度下降最为明显的计算机板块的多日累计资金强度已呈现出深度里出。我们分析认

为，昨日股指现货市场游资撤退，预计今日内将会出现接盘资金入市，成为维持市场震

荡格局的主要支撑力量。 
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图2-4：沪深300板块单日资金相对强度日间变化                  图2-5：沪深300板块3日资金累计相对强度 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 

三、【期指套利策略】 

依据 4月 16日至 6月 29日收盘价数据，沪深 300指数与 IF指数相关系数为 0.9965，

较截止 6月 28日的数据无变化。 

跨期套利模型显示，可考虑做多 IF1109合约，同时做空与之对应的等比例 IF1107

或 IF1108 合约，待价差扩大至回归均值后平仓获得跨期套利点数收益。从今日套利保

证金帐户风险控制来看，可平仓等比例多头 IF1112合约及空头 IF1107合约获得保证金

收益。另外，从价差变动方向来看，建议可做多 IF1108或 IF1107合约，同时做空等比

例 IF1112合约，待价差回归至均值水平后平仓获得保证金收益。 

另外，建议套保盘可继续持有 IF1112 合约空头，获得到期正向收益率。从今日套

保保证金风险控制来看，可平仓进行空头套保的 IF1112合约，以取得每份合约约 2340 

元的保证金收益。 

表3-1: 期指合约套保数据 

单日套保保证金管理 

 点数位空头变化（RMB） 点数位多头变化 RMB） 

IF1107 780 -780 

IF1108 1440 -1440 

IF1109 780 -780 

IF1112 2340 -2340 
资料来源: WIND、平安期货研究所 

 

 

表3-2: 期指合约套利数据                                                  

期现组合持有期套利收益率 

 正向套利收益率% 反向套利收益率% 套利机会 

IF1107 0.17  -1.68  无 

IF1108 0.55  -1.78  无 

IF1109 0.87  -1.47  正向 

IF1112 2.68  -2.63  正向 
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昨日期指合约价差 

 
10日均值

-价差 

20日均值

-价差 
价差 增长 增幅% 

保证金变化 

（RMB） 

IF1109

-IF1107 
6.38  6.60  21.00  1.40  0.07  6300  

IF1112

-IF1107 
-2.93  -47.60  75.20  8.60  0.13  22560  

IF1112

-IF1109 
-9.32  -26.60  54.20  7.20  0.15  16260  

IF1109

-IF1108 
0.69  17.80  9.80  

-2.2

0  
-0.18  2940  

IF1108

-IF1107 
-1.83  16.40  11.20  3.60  0.47  3360  

IF1112

-IF1108 
-2.43  -36.40  64.00  5.00  0.08  19200  

资料来源: WIND、平安期货研究所 

四、【单边交易策略】 

股指方面，周三 A股如期震荡下行，现货弱于期指，中小盘弱于权重。前期领涨先

锋水泥板块面临大利空之后，跌幅居首，盘中前期热点高铁水利脉冲上涨，但仍无法聚

拢市场做多人气，除非市场有新热点出现，否则难以出现突破年线的普涨行情。SHIBOR7

日拆借利率继续回落，市场流动性趋松。但不排除七月初加息带来的市场资金紧张。 

技术面上，经过前期 2 个多月的连续破位下行，A 股开始转为上涨波段。但乍暖

还寒时刻，多空拉锯最激烈，尤其在前面快速上涨之后，获利回吐气氛浓厚，短线震

荡难免。中长线多头可待回落到 2970-3000 入场，目标 3250-3300。日内方面，仍将

弱势震荡下行，IF指数暂时观望为主。 

表 4-1:综合技术分析表（以 IF指数为准） 

名称 日内交易 短线波段 中长线投资 

趋势指标 

（上涨、下跌、

盘整） 

下跌趋势运行21周

期，明日或将继续震

荡下行。 

上涨趋势运行5周期。 
下跌趋势运行9周期，止跌征兆

明显。 

位置指标 
支撑位2965、3000； 

阻力位3100、3160。 

支撑位2900 

阻力位3200 

支撑位2600、2800； 

阻力位3200、3300。 

形态结构 
平台型震荡/震荡下

行 
上涨 C浪下跌转新一轮上升浪途中 

流动性指标 

（0为临界） 
中性偏紧-7 中性偏紧-5 偏紧-19 

多头投机情绪 

（50为临界） 
51 48.5 —— 

宏观指标 —— —— 高通胀、高利率、低PMI 

行情预判 震荡/下行 上行 震荡 

资料来源:WIND、平安期货研究所 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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