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§1  重要提示 

理财管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财资产，但不保

证理财一定盈利。  

理财的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策

前应仔细阅读本理财的产品说明书。  

本报告中财务资料未经审计。  

本报告期自 2018 年 1 月 1 日起至 2018 年 12 月 31 日止。 

§2  产品概况 

产品名称 平安理财-多策略组合量化 MOM（开放净值型）系列人民币

理财产品，简称“多策略组合量化 MOM 产品” 

登记编码 登记编码是 C1030717000259,客户可依据该编码在“中国理

财网（www.chinawealth.com.cn）”查询该产品信息  

运作方式 开放式净值型(封闭期 365 天后，封闭期后按季度开放申购赎

回) 

产品存续期 本理财产品无固定期限，平安银行有权提前终止本理财产品。

实际产品到期日受制于提前终止和延期终止条款。 

报告期末份额总额 34,332,217.21 份 

产品风险等级 本产品具有三级（中）风险，在控制风险的前提下，力争为

投资者提供稳定的收益。 



平安理财-多策略组合量化 MOM（开放净值型）系列人民币理财产品 2018 年度报告 

 第 3 页共 12 页 

投资种类及比例 10%-100%固定收益类资产，0%-90%权益类资产，0%-90%

其他资产或资产组合 

 

§3  主要财务指标和净值表现 

3.1 主要财务指标 

单位：人民币元 

主要财务指标 1.本期已实

现收益 

2.本期利润 3. 期末资产

净值 

4.期末产品

净值 

报告期（2018 年 1

月 1 日－2018 年 12

月 31 日） 

1,231,646.81 571,581.97 35,586,102.95 

 

1.0365 

3.2 产品净值表现 

根据发行时的信息公告和产品说明书的约定，产品 2018 年每周产品参考净

值（详见表 1、图 1）如下。 

表 1：平安理财-多策略组合量化 MOM（开放净值型）系列人民币理财产品 2018 年每周

参考净值 

净值日期 产品净值 

2018/1/5 1.0449  
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2018/1/12 1.0453  

2018/1/19 1.0456  

2018/1/26 1.0453  

2018/2/2 1.0371  

2018/2/9 1.0281  

2018/2/23 1.0561  

2018/3/2 1.0657  

2018/3/9 1.0647  

2018/3/16 1.0698  

2018/3/23 1.0693  

2018/3/30 1.0652  

2018/3/31 1.0643 

2018/4/6 1.0647 

2018/4/13 1.0665 

2018/4/16 1.0607 

2018/4/20 1.0700 

2018/4/27 1.0715 

2018/5/4 1.0752 

2018/5/11 1.0852 

2018/5/18 1.0894 

2018/5/25 1.0865 
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2018/6/1 1.0799 

2018/6/8 1.0845 

2018/6/15 1.0797 

2018/6/22 1.0770 

2018/6/29 1.0614 

2018/7/6 1.0648  

2018/7/13 1.0649 

2018/7/20 1.0620 

2018/7/27 1.0643 

2018/8/3 1.0518 

2018/8/10 1.0461 

2018/8/17 1.0466 

2018/8/24 1.0439 

2018/8/31 1.0455 

2018/9/7 1.0452 

2018/9/14 1.0451 

2018/9/21 1.0434 

2018/9/28 1.0458 

2018/10/12 1.0394 

2018/10/19 1.0375 

2018/10/26 1.0403 



平安理财-多策略组合量化 MOM（开放净值型）系列人民币理财产品 2018 年度报告 

 第 6 页共 12 页 

2018/11/2 1.0401 

2018/11/9 1.0411 

2018/11/16 1.0436 

2018/11/23 1.0413 

2018/11/30 1.0381 

2018/12/7 1.0394 

2018/12/14 1.0393 

2018/12/21 1.0363 

2018/12/28 1.0363 

注：每周公布的参考净值未扣除浮动管理费，开放日净值为费后净值。 

数据来源：平安银行 

图 1：多策略组合量化 MOM 产品 2018 年净值和业绩基准 

 

数据来源：Wind、平安银行, 截至时间：2018年12月31日 
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§4 市场回顾及产品运作分析 

4.1 市场回顾 

2018年上半年国内经济表现出较强的韧性，三季度以来，受国内去杠杆和

房地产市场持续调控的影响，国内宏观经济稳中趋弱，三季度起各项宏观经济指

标下行趋势明显。国内股票市场方面，2018年开年以来受到内忧外患的拖累，

整体震荡后破位下行，A股市场波动显著放大。截至2018年12月底，今年以来

上证综指下跌-24.59%，深成指下跌-34.42%，创业板指下跌-28.65%，中证500

下跌-33.32%。市场出现持续的超预期回调，缘于三月份以来发酵的中美贸易争

端和监管去杠杆带来的流动性匮乏，两者的叠加，带来了社融增速的大幅下滑和

人民币汇率的波动，投资的下滑引起了经济减速的忧虑，人民币持续贬值引发资

本外流的担忧。各种利空因素相互交织，再加上各类突发的事件频发，使得本已

疲弱的市场，又伴随着恐慌和情绪低落。 

量化策略方面，2018年权益市场波动加大，“一九分化”行情已出现好转，

风格的扩散也更利于规避回撤冲击，虽然股指期货贴水依然存在，但负基差已出

现收敛，对冲成本的降低使得量化对冲策略更加有效，在经历了2017年的“量

化小年”之后，2018年量化策略已出现回暖迹象。 

商品期货方面，尽管商品市场部分品种出现了几次比较明显的反转，但始终

有活跃的板块和品种处于较好的趋势中，2018 年投资于商品市场的量化 CTA 策

略在各类策略中表现较佳。 
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4.2 运作分析 

平安理财-多策略组合量化MOM（开放净值型）系列人民币理财产品自成

立以来，优选市场上优秀的量化多策略投资管理人及各种类型的资产类别，在核

心策略中进行配置优化。量化MOM产品主要配置了量化对冲、商品配对策略、

量化及主动选股等策略资产。2018年年初A股市场迎来一波强势上涨后，在2月

初受国内金融去杠杆政策持续趋紧以及美国股市大幅回调的影响出现了大幅的

调整，MOM产品净值出现回撤，但产品在2月中旬大幅增加量化及主动选股投

资品，有效抓住A股市场大跌后的反弹机会，之后，考虑到市场短期处于震荡行

情，于3月初降低了权益类投资品的配置权重，于4月初增加了量化对冲及商品

配对策略。之后在4月份、7月份、10月份产品开放时对底层策略保持了动态调

整，适度提高了量化对冲及商品配对策略占比，同时对底层量化及主动选股资产

进行动态仓位调整，降低了实际有效股票仓位。截至2018年12月底，约62.5%

配置于量化及主动选股策略投资品，约22.5%配置于量化对冲及商品配对策略，

其余15%投资于货币基金及现金头寸。 

4.3 投资展望 

股票市场方面，整体而言，当前市场估值回到历史底部区域，市场对国内、

国外基本面的利空因素已经有所反映，但市场趋势逆转仍需等待更多的催化剂。

预计2019年股票市场受经济下行和政策托底两大因素阶段性主导，存在结构性

机会，原因在于：1）2019年宏观经济仍在下滑，预计企业ROE和净利润增速触

底还需等待，盈利的见底尚需二至三个季度；2）政策渐变但制约因素较多，受
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制于地方政府隐性债务方面的担忧以及消费下滑的现实，政府不太可能推出强刺

激政策以带动经济增长，意味着盈利层面出现“V型”反转的概率较低，政策或

将会更加接近2012年的温和刺激政策；3）较多企业受近年经营环境变化影响中

长线信心不足；4）中美贸易摩擦仍存在较大变数，投资者的预期普遍悲观，在

盈利形态明朗前预计投资者或将按兵不动；5）美股调整等内外部的多重压力。

中长期来看，从全球资产配置视角看，中国的优质权益资产仍将具备较强吸引力。

中国有大量估值便宜的优质核心资产，且允许外海资金配置，长期看极具性价比。

从国内配置视角，过去十年金融扩张期所催生的大规模的“低风险高收益”资产

在金融收缩期逐步消失。资金将会走向两端，一端是无风险资产，利率债为代表，

另一端是高收益的风险资产，股票是首选。 

量化对冲策略方面，2019年预计市场风格回归常态，外加股指期货贴水的

收窄，交易规则的改变以及新的对冲工具的推出对于量化对冲策略形成利好。另

外各个有效因子之间的价值切换依然较快，需要加大挖掘配置能力较强的管理

人。 

商品期货方面，商品价格大概率下行，整体波动率有可能放大，对于投资于

商品期货的量化CTA策略而言依旧比较有利。另外商品配对交易、CTA策略特别

是趋势策略仍然具备良好成长空间。 

§5 投资组合报告 

5.1 报告期末产品资产组合情况 
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1、投资组合的基本情况 

序号 项目 金额(元) 

占产品净资产

的比例 

占产品总资产

的比例 

1 固定收益类资产 0 0.00% 0.00% 

2 权益类资产 30,576,758.28 85.92% 85.09% 

3 其他资产或者资产组合 5,358,330.3 15.06% 14.91% 

4 合计 35,935,088.58 100.98% 100.00% 

5 理财产品净资产 35,586,102.95 

  

图 2：平安理财-多策略组合量化 MOM（开放净值型）系列人民币理财产品投资策略占比 

62.59%

22.50%

14.91%

量化及主动选股

量化对冲及商品配对策

略

货币基金及现金头寸

 

2、前十大资产构成 

资产简称 资产估值 占比 

华润信托平安 2 号 FOF 精选单一资金信托 22,490,261.46 62.59% 



平安理财-多策略组合量化 MOM（开放净值型）系列人民币理财产品 2018 年度报告 

 第 11 页共 12 页 

平安期货细致对冲 1 号资产管理计划 7,931,303.04 22.07% 

银华活钱宝货币市场基金 4,974,579.64 13.84% 

活期存款 383,750.66 1.07% 

易方达资产-平安 1 号专项资产管理计划 155,193.78 0.43% 

 

§6  开放式产品份额变动 

单位：份 

报告期期初产品份额总额 92,510,000.00 

报告期产品总申购金额 16,540,000.00 

减：报告期产品总赎回金额 78,171,746.57 

报告期期末产品份额总额 34,332,217.21 

§7 综述 

总体而言，在对市场进行综合研判的基础上，产品投资组合依据市场表现实

现了投资策略的动态调整和优化，在市场大幅波动下，2018年较好地控制了回

撤。我们维持对2019年存在结构性机会的判断，在波动幅度继续压缩的情况下，

耐心的等待调整后的机会，更灵活的应对和捕捉有限的结构性机会将是制胜关

键。下阶段我们将继续优选优质管理人和优质权益投资品，优化投资策略，把握

阶段性投资机会。基于不同策略的风险收益特征，主要配置以Alpha策略为主，

配合股票策略、宏观对冲策略、商品配对交易等，并基于市场变化，对细分策略
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和管理人结构做好进一步优化。 

感谢您对于平安银行理财产品的支持与厚爱。 

 

平安银行股份有限公司 

2018年12月31日 


