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§1  重要提示 

理财管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财资产，但不保

证理财一定盈利。  

理财的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策

前应仔细阅读本理财的产品说明书。  

本报告中财务资料未经审计。  

本报告期自 2018 年 6 月 30 日起至 2018 年 9 月 30 日止。 

§2  产品概况 

产品名称 平安理财-多策略组合量化 MOM（开放净值型）系列人民币

理财产品，简称“多策略组合量化 MOM 产品” 

登记编码 登记编码是 C1030717000259,客户可依据该编码在“中国理

财网（www.chinawealth.com.cn）”查询该产品信息  

运作方式 开放式净值型(封闭期 365 天后，封闭期后按季度开放申购赎

回) 

产品存续期 本理财产品无固定期限，平安银行有权提前终止本理财产品。

实际产品到期日受制于提前终止和延期终止条款。 

报告期末份额总额 38,448,065.21 份 

产品风险等级 本产品具有三级（中）风险，在控制风险的前提下，力争为

投资者提供稳定的收益。 
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投资种类及比例 10%-100%固定收益类资产，0%-90%权益类资产，0%-90%

其他资产或资产组合 

§3  主要财务指标和净值表现 

3.1 主要财务指标 

单位：人民币元 

主要财务指标 1.本期已实现

收益 

2.本期利润 3.期末资产净值 4.期末产品

净值 

报告期（2018 年 6 月

30日－2018年 9月 30

日） 

-420,074.52 -626,743.79 40,178,004.69 

 

1.0450 

3.2 产品净值表现 

根据发行时的信息公告和产品说明书的约定，产品三季度每周产品参考净值

（详见表 1、图 1）。 

表 1：平安理财-多策略组合量化 MOM（开放净值型）系列人民币理财产品 2018 年三季

度参考净值 

净值日期 产品净值 

2018/7/6 1.0648  

2018/7/13 1.0649 

2018/7/20 1.0620 
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2018/7/27 1.0643 

2018/8/3 1.0518 

2018/8/10 1.0461 

2018/8/17 1.0466 

2018/8/24 1.0439 

2018/8/31 1.0455 

2018/9/7 1.0452 

2018/9/14 1.0451 

2018/9/21 1.0434 

2018/9/28 1.0458 

2018/9/30 1.0450 

注：每周公布的参考净值未扣除浮动管理费，开放日净值为费后净值。 

数据来源：平安银行 

图 1：多策略组合量化 MOM 产品 2018 年三季度净值和业绩基准（截至 2018 年 9 月 30

日 
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数据来源：WIND、平安银行 

§4 市场回顾及产品运作分析 

4.1 市场回顾 

2018年三季度以来，国内宏观经济稳中趋弱，受去杠杆和房地产市场持续

调控的影响，三季度各项宏观经济指标继续下行，就2018年第三季度单季看，

GDP 增速下滑至 6.5%，为2009年以来新低。虽然7月底的政治局会议和国常

会都表明政策开始转向，即从去杠杆转向稳杠杆，中央更是提出了“基建补短板”

的方向，但从8、9月的数据来看，“稳增长”的托底政策的见效仍然需要时间。

受诸多不利因素影响，国内权益市场延续二季度跌势，在三季度继续下跌。本季

度上证综指下跌0.92%，沪深300指数下跌2.05%，中证500指数下跌8.0%，创

业板指下跌12.16%。板块上，银行、国防军工、石油石化整体涨幅居前，而纺

织服装、医药、传媒、家电则表现较差，板块间分化严重。 

量化策略方面，7月份A股市场止跌震荡，市场波动略有降低，风格差异不

大，Alpha策略维持盈利。8-9月份市场持续下跌，同时风格偏向大盘蓝筹股票，

对Alpha策略产生不利影响，负基差收窄，部分因子失效，导致策略出现一定回

撤。虽然股指期货贴水依然存在，监管对于手数和保证金比例限制也未完全放开，

但负基差已出现收敛，对冲成本的降低使得量化对冲策略更加有效，在经历了

2017年的“量化小年”之后，2018年量化策略已出现回暖迹象。 
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商品期货方面，贸易纠纷情绪主导市场，板块走势分化，有色整体偏弱运行，

农产品粕类表现抢眼棉花弱势，黑色系限产背景下扩内需预期仍在表现强势，化

工紧跟原油走势。具体来看，三季度农产品棉花白糖下跌较多，油脂震荡，农产

品三季度整体小幅下跌，工业品螺纹 PTA 表现抢眼，工业品指数上涨。贵金属

下跌，较为弱势，基本金属整体呈震荡走势，三季度多贵金属空基本金属的对冲

策略表现较差。  

4.2 运作分析 

平安理财-多策略组合量化MOM（开放净值型）系列人民币理财产品自成

立以来，优选市场上优秀的量化多策略投资管理人及各种类型的资产类别，在核

心策略中进行配置优化。多策略组合量化MOM产品主要配置了量化对冲、商品

配对策略、量化及主动选股等策略资产，由于上半年考虑到市场弱市行情，产品

在关键时点适时调整降低了量化及主动选股类配置权重。截至2018年9月底，约

56%配置于量化及主动选股策略投资品，约20%配置于量化对冲及商品配对策

略，其余24%投资于货币基金及现金头寸。 

4.3 投资展望 

股票市场方面，整体而言，当前市场估值回到历史底部区域，接近2014年

上半年的水平。市场对国内、国外基本面的利空因素已经有所反映，但市场趋势

逆转仍需等待更多的催化剂，亟需沿着市场化的方向大力推进改革以重塑市场信

心。原因在于1）短期增长仍在下滑；2）政策渐变但制约因素较多；3）较多企

业受近年经营环境变化影响中长线信心不足；4）贸易摩擦仍在升温；5）美股
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调整等内外部的多重压力。中长期来看，从全球资产配置视角看，中国的优质权

益资产仍将具备较强吸引力。中国有大量估值便宜的优质核心资产，且允许外海

资金配置，长期看极具性价比。从国内配置视角，过去十年金融扩张期所催生的

大规模的“低风险高收益”资产在金融收缩期逐步消失。资金将会走向两端，一

端是无风险资产，利率债为代表，另一端是高收益的风险资产，股票是首选。 

量化对冲策略方面，2018年以来市场波动性提高，市场风格回归常态。股

指期货有望恢复常态化交易，负基差的收窄以及新的对冲工具的推出对于量化对

冲策略形成利好。另外各个有效因子之间的价值切换依然较快，需要加大挖掘配

置能力较强的管理人。 

大宗商品方面，四季度需持续关注贸易纠纷进展和内外需情况。农产品分化，

消费旺季下油粕有望迎来反弹。黑色板块限产仍会影响市场，高利润及需求走弱

情况下预计成材偏弱原料偏强。有色方面，前期悲观预期下价格下跌幅度加大，

但是目前来看需求并没有崩塌，库存水平极低，内盘有色价格具备进一步反弹的

可能性。现货与期货之间的升贴水转换较快，期货市场中套保交易与投机交易并

存，市场定价标准不一，在四季度依然会出现高波动、高收益与高风险并存的局

面。另外商品配对交易、CTA策略特别是趋势策略仍然具备良好成长空间。 

§5 投资组合报告 

5.1 报告期末产品资产组合情况 

1、投资组合的基本情况 
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序号 项目 金额(元) 

占产品净资产的

比例 

占产品总资产

的比例 

1 固定收益类资产 0 0.00% 0.00% 

2 权益类资产 30,931,217.09 76.99% 76.18% 

3 其他资产或者资产组合 9,670,968.12 24.07% 23.82% 

4 合计 40,602,185.21 101.06% 100.00% 

5 理财产品净资产 40,178,004.69 

  

图 2：平安理财-多策略组合量化 MOM（开放净值型）系列人民币理财产品投资策略占比 

 

2、前十大资产构成 

资产简称 资产估值 占比 

华润信托平安 2 号 FOF 精选单一资金信托 22,896,821.43 56.39% 

平安期货细致对冲 1 号资产管理计划 7,877,783.32 19.40% 

银华活钱宝货币市场基金 6,501,222.46 16.01% 
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银华惠增利货币市场基金 3,061,181.24 7.54% 

易方达资产-平安 1 号专项资产管理计划 156,612.34 0.38% 

活期存款 108,564.42 0.28% 

§6  开放式产品份额变动 

单位：份 

报告期期初产品份额总额 51,390,702.24 

报告期产品总申购金额 1,000,000.00 

减：报告期产品总赎回金额 14,745,080.52 

报告期期末产品份额总额 38,448,065.21 

§7 综述 

总体而言，在对市场进行综合研判的基础上，产品投资组合依据市场表现实

现了投资策略的动态调整和优化，在市场大幅波动下，较好地控制了回撤。我们

维持对2018年四季度市场谨慎判断的同时，也将持续追踪市场机会。下阶段我

们将继续优选优质管理人和优质权益投资品，优化投资策略，把握阶段性投资机

会。基于不同策略的风险收益特征，主要配置以Alpha策略为主，配合股票策略、

宏观对冲策略、商品配对交易等，并基于市场变化，对细分策略和管理人结构做

好进一步优化。 

感谢您对于平安银行理财产品的支持与厚爱。 
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平安银行股份有限公司 

2018年9月30日 


