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一、挂钩标的介绍 

沪深 300 指数，是由沪深证券交易所于 2005 年 4 月 8 日联合发布的反映沪深 300 指数

编制目标和运行状况的金融指标，并能够作为投资业绩的评价标准，为指数化投资和指数衍

生产品创新提供基础条件。沪深 300 指数反映的是流动性强和规模大的代表性股票的股价的

综合变动，可以给投资者提供权威的投资方向，也便于投资者进行跟踪和进行投资组合，保

证了指数的稳定性、代表性和可操作性。 

 

二、产品结构 

触发事件：如果在到期观察日，挂钩标的收盘价格大于[起始价格╳ 107%]或者小于[起

始价格╳ 93%]，那么触发事件在到期观察日发生; 

到期观察日：2018 年 11 月 22 日，到期观察一次： 

 

实际理财收益率如下情况计算： 

（1）若在到期观察日发生触发事件， 

理财收益率（年化） = 3.90%； 

  客户收益=理财本金×理财收益率×实际理财天数/365 

（2）若到期观察日没有发生触发事件， 

理财收益率（年化） = 最大值【1.50%，绝对值（期末价格/起始价格 -1）】； 

收益率精确到小数点后 4位。 

  客户收益=理财本金×理财收益率×实际理财天数/365 

 

 

三、产品小结 

本期产品认为大盘小幅震荡，主要观点是在上半年国内股市受到贸易战影响大跌以后

盘整。在 5 月中旬，中美发布声明停止打贸易战。在 5 月 29 日，美国一改先前说法，仍威

胁对进口自中国价值 500 亿美元的商品征收关税，除非中国解决窃取美国知识产权问题，否

则将予以实施；同时美国对加拿大、墨西哥和欧盟征收铁铝关税。6 月中旬，美国上周五落

实向中国进口商品征收总货值 500 亿美元加征 25%关税，中国采取反击行动，宣布将对原产

于美国约 500 亿美元进口商品加征 25%关税。特朗普政府宣布新一轮关税，将对价值 2000

亿美元中国进口商品征收 10%关税。10%的新关税将于 9 月 24 日生效，到年底税率将提升

至 25%。9 月 9 日，中方向世贸组织提出了贸易报复授权申请。2018 年 9 月 24 日，国务

院新闻办公室发布《关于中美经贸摩擦的事实与中方立场》白皮书。11 月美国中期选举如

市场预期，民主党重新掌控国会众议院，共和党继续控制参议院。这一结果可能对美国总统

特朗普的立法议程产生影响，中美贸易摩擦进入缓和期。市场等待 11 月底要举行的 G20 会

https://baike.baidu.com/item/%E5%85%B3%E4%BA%8E%E4%B8%AD%E7%BE%8E%E7%BB%8F%E8%B4%B8%E6%91%A9%E6%93%A6%E7%9A%84%E4%BA%8B%E5%AE%9E%E4%B8%8E%E4%B8%AD%E6%96%B9%E7%AB%8B%E5%9C%BA/22889597


议，预期在 G20 会议上，中美领导人将有关问题达成协议。 

中国股市对贸易战的反映比较明显，从年初的高点沪深 300 指数 4403.34 点收盘价一路

大跌至 10 月 18 日的收盘 3044.39 点。 

市场大跌，主要因为市场预期贸易战将对中国实体经济产生影响，经济增长放缓。同时，

由于美国及其主要贸易伙伴间的关系紧张，带动避险需求，资金从新兴市场回流至美国，带

动中国股市下跌、人民币贬值。 

在这期间，国内市场上又因为出现长春生物的疫苗事件，引起全国关注，影响了投资者

信心。债券的违约事件频发也使得投资热情减退，避险情绪严重。 

 

 

 

标的 货币 成立日 起始价格 敲出价格 1 敲出价格 2 

CSI300 CNY 2018/8/24 3325.33 3092.56 3558.10 

观察日 交割日  观察日价格  年化收益率   

2018/11/22 2018/11/26 3214.43 3.3350%   
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