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§1  重要提示 

理财管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财资产，但不保

证理财一定盈利。  

理财的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在做出投资决策

前应仔细阅读本理财的产品说明书。  

本报告中财务资料未经审计。  

本报告期自 2017 年 1 月 1 日起至 6 月 30 日止。 

§2  产品概况 

产品名称 平安财富-养老系列 A 款无忧人生（灵活配置型）人民币理财

产品，简称“养老 A 款”。 

登记编码 产品登记编码是 C1030716000973,客户可依据该编码在“中

国理财网（www.chinawealth.com.cn）”查询该产品信息。 

运作方式 开放式净值型(封闭期六个月后，每月开放一次) 

产品存续期 本理财产品无固定期限，平安银行有权提前终止本理财产品。

实际产品到期日受制于提前终止和延期终止条款。 

报告期末份额总额 1,313,731,356.48 份 

产品风险等级 本产品具有三级（中）风险，在控制风险的前提下，力争为

投资者提供稳定的收益。 

投资种类及比例 10%-100%固定收益类资产，0%-50%权益类资产，0%-90%

其他资产或资产组合。 
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§3  规模财务指标和净值表现 

3.1 主要财务指标 

单位：人民币元 

主要财务指标 本期实现收入 本期利润 期末资产净值 期末产品净值 

报告期（2017 年 1

月1日－6月30日） 

 61,627,862.96 58,323,257.81 1,361,803,259.87 1.0366 

 

3.2  产品规模情况 

养老 A 款产品期初规模为 19.98 亿元，期末产品规模 13.55 亿元。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

3.3  产品净值表现 

根据发行时的信息公告和产品说明书的约定，产品自 2016 年 10 月 14 成

立后每周公布产品参考净值与参考年化收益率。 

实际收益情况如下所示： 

0 

5 

10 

15 

20 

25 

1月 2月 3月 4月 5月 6月 

养老A产品规模 



平安财富-养老系列 A 款无忧人生（灵活配置型）人民币理财产品 2017 年半年度报告 

 第 4 页共 10 页 

A 款产品期初净值为 1.0069，期末净值为 1.0366，折合年化收益率为

5.94%(未扣除超额业绩管理费)。 
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§4 投资组合报告 

4.1  持仓情况 

A 款 金额 占比 

债券 40,000,000.00 2.21% 

权益类资产 30,100,000.00 1.66% 

定向增发 48,100,000.00 2.66% 

信贷资产流转 1,348,764,649.32 74.54% 

产业基金 270,000,000.00 14.92% 

非标准化债权资产 50,034,166.67 2.77% 

货币市场工具 19,279,494.26 1.07% 

存款 3,206,416.09 0.18% 

合计 1,809,484,726.34 100.00% 
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4.2  前十大资产构成 

资产名称 资产份额 占比 

16 焦作中旅银行资产包 0012 848,764,649.32 47.0% 

16 杭州联合农商行资产包 0001 500,000,000.00 27.7% 

成都聚兴瑞隆商务服务合伙企业（有限合伙） 270,000,000.00 14.9% 

平安汇通平安信鑫 D 款 25 号专项资产管理计划 50,034,166.67 2.8% 

【天弘基金定增基金】天津信托-弘盈 4 号集合资金信托计

划 20161117 
48,100,000.00 2.7% 

16 农发 08 40,000,000.00 2.2% 

广发证券平广 3 号定向资产管理计划 30,100,000.00 1.7% 

华泰柏瑞货币市场证券投资基金 13,280,292.62 1% 

银华活钱宝货币市场基金 4,068,277.57 0.2% 

活期存款 3,206,416.09 0.2% 

其中产品配置的非标准化债权资产详细情况如下： 

名称  金额(元)  起息日 到期日 投资收

益率 

资产类

别 

交易

对手 

融资人 投向

行业 

区域 

平安汇通平

安信鑫 D 款

25 号专项资

产管理计划 

50,000,000 

 

2016/12/23 2017/8/31 8.20% 委托贷

款 

金元

证券 

梅州海吉

星农产品

批发市场

有限公司 

仓 储

业 

梅州

市 

4.3  养老新兴投资指数配置及表现 

养老新兴投资指数行业及标的配置如下： 
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1）医药板块的化学制药、中药行业，共 8 只股票； 

2）医疗板块：生物制品、医疗服务、医疗器械行业，共 12 只股票； 

3）养老板块：最新的中报/年报（以最新一期为准）中主营业务收入与保健、

健康险、康复、护理、养生、养老地产、其他养老相关的个股，共 20 只股票。 

截至 6 月底，养老新型投资指数净值为 1.0242，今年以来收益率为 2.42%。

前十大股票为： 

 

 

 

 

 

 

 

§5 市场回顾及产品运作分析 

5.1 市场回顾 

从宏观上看，上半年整体经济处于 L 型底部运作态势，但经济增长好于预期。

上半年 GDP 实际同比增长 6.9%，与一季度持平，好于市场预期（6.7%），连续

8 个季度保持在 6.7%-6.9%的区间。部分经济指标出现改善，其中 6 月 30 日

统计局公布的制造业 PMI 从上月的 51.2%上升至 51.7%，显示企业景气度出

现改善。 

短期经济下行压力有限环境下，政策将继续保持审慎状态，短期利率将继续

股票代码 股票名称 数量(股) 公允价值(元) 占比(%)
600998 九州通 46800 1009008.00 3.27
300003 乐普医疗 45600 1008216.00 3.27
600048 保利地产 99800 995006.00 3.23
600436 片仔癀 16300 994952.00 3.23
601601 中国太保 29100 985617.00 3.20
000423 东阿阿胶 13700 984893.00 3.19
600085 同仁堂 28000 978880.00 3.18
600315 上海家化 30100 976745.00 3.17
002044 美年健康 56900 967300.00 3.14
600771 广誉远 24000 958800.00 3.11
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在高位震荡，压缩长端利率下行空间。由于流动性再度趋紧可能性有限，因而利

率水平再度显著攀升可能性不大，利率存在安全边际。但目前中性偏紧货币政策

之下短端利率依然保持较高水平，因而长端利率下行空间有限，收益率曲线可能

继续保持平坦状态。3 月中旬以来，国内期限利差持续下降至历史低位。 

权益市场方面，从整个区间运作情况来看，大盘股整体表现好于中小创，行

业和个股分化严重。以白酒、家电和部分医药蓝筹为代表的消费板块取得了较好

的超额收益，但整体成长板块处于横盘整理和阴跌态势，继续消化高估值、业绩

不达标、解禁等利空因素，表现相对较差。当前市场各个行业都已经开始普遍认

同“龙头”的投资价值，这就意味着投资的逻辑已经开始慢慢地从公司的短期基

本面转向了中期的行业竞争格局重构。在这种逻辑下，市场将不再不关心短期的

基本面波动，而将关注的重点放在行业竞争格局重构、优势企业中长期的行业地

位上来。 

 

5.2 运作分析 

产品成立初期以货币基金、同业存款等流动性较好的资产为主，后续逐步增

加了对固定收益类资产、信贷资产流转类及结构化配资等低风险权益类资产的配

置，并根据市场机会动态选择时机配置少量权益类资产。整体上产品还是保持类

固定收益资产配置为主的基调，同时结合跨季、跨半年等特殊时点把握阶段交易

性机会。 

 

5.3 投资展望 

在下半年，预计稳健中性货币政策是长期取向，金融去杠杆仍然会持续；由
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于美联储加息周期，全球流动性将会紧缩；国内宏观经济处于 L 型底部。这些

因素使下半年的货币政策很难放松。 

通胀水平预计仍保持温和，货币政策不会强烈收紧导致基准利率上调。在下

半年房地产投资大概率下降的趋势下，未来企业利润增速也将下降，将制约市场

利率的上升空间，并且前期利率中枢提高对实体经济的影响具有滞后性，将在下

半年逐步体现出来。因此，实体经济不支撑利率水平的继续上升。 

预计三季度将是全年固定收益类资产收益率相对高位，产品将在三季度增加

固定收益类资产配置。尤其对于信用债，由于监管压力有所缓释，信用风险较小，

信用利差再大幅走扩的机率较小，信用债收益率中枢易下难上，将择优配置高评

级短久期债券类资产。 

对于权益类资产，下半年具有结构性机会，风险收益比相对较好，尤其是像

养老新兴指数代表的医疗、健康等行业龙头公司。在产品收益水平与风险可控的

前提下，如果市场出现较大幅度调整，则可把握机会适当加仓权益类资产。 

§6 开放式产品份额变动 

单位：份 

报告期期初产品份额总额 1998072000 

报告期产品总申购份额 87252825.88 

减：报告期产品总赎回份额 771593468.97 

报告期期末产品份额总额 1313731356.91 

 



平安财富-养老系列 A 款无忧人生（灵活配置型）人民币理财产品 2017 年半年度报告 

 第 10 页共 10 页 

§7 综述 

本产品在上半年坚持平衡稳健的投资策略，通过各类资产的均衡配置实现投

资目标。今年的市场结构分化明显，下阶段我们将在目前基础上进一步优化资产

结构，继续优选优质资产，把握下半年的投资交易机会。 

感谢您对于平安银行理财产品的支持与厚爱！ 

平安银行股份有限公司 

2017年6月30日 


