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§1  重要提示 

理财管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财资产，但不保

证理财一定盈利。  

理财的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策

前应仔细阅读本理财的产品说明书。  

本报告中财务资料未经审计。  

本报告期自 2017 年 12 月 31 日起至 2018 年 6 月 30 日止。 

§2  产品概况 

产品名称 平安理财-多策略组合量化 MOM（开放净值型）系列人民币

理财产品，简称“多策略组合量化 MOM 产品” 

登记编码 登记编码是 C1030717000259,客户可依据该编码在“中国理财

网（www.chinawealth.com.cn）”查询该产品信息  

运作方式 开放式净值型(封闭期 365 天后，封闭期后按季度开放申购赎

回) 

产品存续期 本理财产品无固定期限，平安银行有权提前终止本理财产品。

实际产品到期日受制于提前终止和延期终止条款。 

报告期末份额总额 51,390,702.24 份 

产品风险等级 本产品具有三级（中）风险，在控制风险的前提下，力争为

投资者提供稳定的收益。 

投资种类及比例 10%-100%固定收益类资产，0%-90%权益类资产，0%-90%其

他资产或资产组合 

 

§3  主要财务指标和净值表现 

3.1 主要财务指标 
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单位：人民币元 

主要财务指标 1. 本期已实

现收益 

2.本期利润 3.期末资产净

值 

4.期末产品

净值 

报告期（2017 年 12

月 31 日－2018 年 6

月 30 日） 

1,971,985.86 1,518,800.48

  

54,549,828.97  

 

1.0614 

3.2 产品净值表现 

根据发行时的信息公告和产品说明书的约定，产品上半年度每周产品参考净

值（详见表 1、图 1）。 

表 1：平安理财-多策略组合量化 MOM（开放净值型）系列人民币理财产品 2018年上半年度

参考净值 

净值日期 产品净值 

2018/1/5 1.0449  

2018/1/12 1.0453  

2018/1/19 1.0456  

2018/1/26 1.0453  

2018/2/2 1.0371  

2018/2/9 1.0281  

2018/2/23 1.0561  

2018/3/2 1.0657  

2018/3/9 1.0647  

2018/3/16 1.0698  

2018/3/23 1.0693  

2018/3/30 1.0652  

2018/3/31 1.0643 

2018/4/6 1.0647 



平安理财-多策略组合量化 MOM（开放净值型）系列人民币理财产品 2018 年半年度运作报告 

 第 4 页共 9 页 

2018/4/13 1.0665 

2018/4/16 1.0607 

2018/4/20 1.0700 

2018/4/27 1.0715 

2018/5/4 1.0752 

2018/5/11 1.0852 

2018/5/18 1.0894 

2018/5/25 1.0865 

2018/6/1 1.0799 

2018/6/8 1.0845 

2018/6/15 1.0797 

2018/6/22 1.0770 

2018/6/30 1.0614 

注：每周公布的参考净值未扣除浮动管理费，开放日净值为费后净值。 

数据来源：平安银行 

图 1：多策略组合量化 MOM产品 2018年上半年净值和业绩基准（截至 2018年 6月 30日） 

 

数据来源：WIND、平安银行 
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§4 市场回顾及产品运作分析 

4.1 市场回顾 

A股方面，年初在房地产、银行等权重股带动下，上证综指快速上涨，一度

达到 3587点的高点，但随后A股呈现震荡下行的态势。2月上旬大盘高位回落，

房地产、金融大幅集体下挫，2月中下旬，大盘迎来春季行情,小幅反弹至3335

点。此轮反弹行情TMT 等新经济板块表现明显强于主板市场。创业板从2月初的

低点1571点快速上涨至4月初的1918点，整体涨幅超过20%。大盘在3330点位附近

震荡月余后，市场向下的力量依然较强，在5月中上旬经历了短暂反弹后受中美

贸易战反复、资管新规等事件进一步影响导致持续下探，一度击穿2800点。从行

业板块来看,上半年跑赢沪深300指数的行业仅有餐饮旅游、食品饮料、医药生物、

家用电器和计算机等少数板块，并且各板块上涨持续性均不强。 

量化方面，由于上半年震荡行情延续、市场波动加大，指数增强策略有机会

获取超额收益，另外随着中盘股的持续表现，“一九分化”行情已出现好转，风

格的扩散也更利于规避回撤冲击。虽然股指期货贴水依然存在，监管对于手数和

保证金比例限制也未完全放开，但负基差已出现收敛，对冲成本的降低使得量化

对冲策略更加有效，在经历了2017年的“量化小年”之后，2018年上半年量化策

略已出现回暖迹象。 

大宗商品方面，在上半年受到美元利率、地缘政治以及贸易摩擦多重影响。

美元指数方面，上半年呈现出低开高走态势，半年上涨 2.75%，在市场普遍预测

加息进度加速的背景下对大宗商品价格产生影响。在上半年地缘政治带来避险情

绪升温，黄金、日元等传统避险资产价格波动较大。另外，贸易摩擦也是 2018

年引爆大宗商品市场的一大因素，单边的贸易保护主义改变了供需平衡，由于关

税和报复性措施会扭曲许多大宗商品的基本供需平衡，市场较易出现羊群行为。 

4.2 运作分析 

多策略组合量化MOM产品优选市场上优秀的量化多策略投资管理人及各种类
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型的资产类别，在核心策略中进行配置优化，对市场上不同策略（包括Alpha策

略、量化选股、指数增强、统计套利、商品CTA、宏观对冲、商品配对等量化策

略）的管理人进行跟踪，在同类别中选择优秀的量化策略管理人。多策略组合量

化MOM产品适时地建仓量化及主观选股策略投资品，由于上半年市场处于震荡行

情，产品在关键时点调整了该类投资品的配置权重。截至2018年上半年资产配置

比例为权益类资产42.58%，货币市场工具等57.42%。 

4.3 投资展望 

宏观经济方面，2018年上半年中国经济运行基本平稳。今年以来，中国 GDP

同比增速 6.8%，略高于预期值 6.7%，与去年同期持平。官方制造业 PMI均在 50.0%

以上的景气区间运行，上半年均值为 51.3%，制造业总体保持扩张。通胀方面，

进入二季度以来，CPI 增速稳定，生产资料价格持续上涨，并推动 PPI 短期回升，

预计当前通胀压力有限。货币政策和流动性方面，央行宣布定向降准，再加上公

开市场持续的货币投放，预计流动性将保持在充裕水平。但是也要看到，外部环

境不确定性增多，国内结构调整正处于转型升级的攻关期。股票市场，尽管经济

增长有下行风险但仍具备韧性，市场面临的政策预期不稳定性将下降。流动性方

面，金融监管推升资本市场利率，目前股市整体估值水平较低，下半年有提升空

间。外部事件方面，A股纳入 MSCI新兴市场指数会使得外资提高对 A股的配置，

但对股市整体的促进效果较为缓慢且仍有待观察，另外需关注的是中美贸易战所

带来的不确定性以及市场恐慌情绪的升温。目前 A股市场处于底部区域，市场情

绪恢复需要时间，近期市场格局将以震荡为主。整体来看，金融去杠杆和外部冲

击使得 2018年 A股市场的波动率有所抬升，但仍然看好下半年结构性行情。 

量化对冲策略方面，2018 年以来市场波动性提高，市场风格回归常态。股

指期货有望恢复常态化交易，负基差的收窄以及新的对冲工具的推出对于量化对

冲策略形成利好。另外各个有效因子之间的价值切换依然较快，需要加大挖掘配

置能力较强的管理人。 

大宗商品方面，仍需以供给侧改革以及去产能作为投资关注导向，部分品种

例如螺纹钢、焦炭、橡胶等产品的主力合约价格波动较大，现货与期货之间的升

贴水转换较快，期货市场中套保交易与投机交易并存，市场定价标准不一，在下
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半年依然会出现高波动、高收益与高风险并存的局面。可重点关注去产能和环保

驱动的黑色、有色板块结构性行情，另外商品配对交易、CTA 策略特别是趋势

策略仍然具备良好成长空间。 

§5 投资组合报告 

5.1 报告期末产品资产组合情况 

1、投资组合的基本情况 

序号 项目 金额(元) 
占产品净资产

的比例 

占产品总资产

的比例 

1 固定收益类资产 0 0.00% 0.00% 

2 权益类资产 23,360,883.92 42.82% 42.58% 

3 其他资产或者资产组合 31,502,896.15 57.75% 57.42% 

4 合计 54,863,780.07 100.57% 100.00% 

5 理财产品净资产 54,549,828.97 
  

图 2：平安理财-多策略组合量化 MOM（开放净值型）系列人民币理财产品投资策略占比 
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2、前十大资产构成 

资产简称 资产估值 占比 

华润信托平安 2 号 FOF 精选单一资金信托 23,201,173.58 42.29% 

银华活钱宝货币市场基金 10,095,263.61 18.40% 

银华惠增利货币市场基金 10,019,100.91 18.26% 

平安期货细致对冲 1 号资产管理计划 8,100,649.02 14.77% 

活期存款 3,287,882.61 5.99% 

易方达资产-平安 1 号专项资产管理计划 159,710.34 0.29% 

 

§6  开放式产品份额变动 

单位：份 

报告期期初产品份额总额 92,510,000.00 

报告期产品总申购金额 15,540,000.00 

减：报告期产品总赎回金额 55,770,000.00 

报告期期末产品份额总额 51,390,702.24 

§7 综述 

总体而言，在对市场进行综合研判的基础上，产品投资组合依据市场表现实

现了投资策略的动态调整和优化，在市场大幅波动下，较好地控制了回撤。我们

维持对2018年下半年市场谨慎判断的同时，也将持续追踪市场机会。下阶段我们

将继续优选优质管理人和优质权益投资品，优化投资策略，把握阶段性投资机会。

基于不同策略的风险收益特征，主要配置以Alpha策略为主，配合股票策略、宏

观对冲策略、商品配对交易等，并基于市场变化，对细分策略和管理人结构做好

进一步优化。 
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感谢您对于平安银行理财产品的支持与厚爱。 

 

平安银行股份有限公司 

2018年6月30日 


