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§1  重要提示
理财管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财资产，但不保证理财一定盈利。 
理财的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在做出投资决策前应仔细阅读本理财的产品说明书。 
本报告中财务资料未经审计。 
本报告期自2017年1月1日起至12月31日止。
§2  产品概况
	产品名称
	平安财富-养老系列B款安康月盈（平衡配置型）人民币理财产品

	登记编码
	登记编码是C1030716000974,客户可依据该编码在“中国理财网（www.chinawealth.com.cn）”查询该产品信息

	运作方式
	开放式净值型(封闭期六个月后，每月开放一次)

	产品存续期
	本理财产品无固定期限，平安银行有权提前终止本理财产品。实际产品到期日受制于提前终止和延期终止条款。

	报告期末份额总额
	1290668000份

	产品风险等级
	本产品具有三级（中）风险，在控制风险的前提下，力争为投资者提供稳定的收益。

	投资种类及比例
	10%-100%固定收益类资产，0%-30%权益类资产，0%-90%其他资产或资产组合


§3  规模财务指标和净值表现
3.1 主要财务指标
单位：人民币元
	主要财务指标
	本期实现收入
	本期利润
	期末资产净值
	期末产品净值

	报告期（2017年1月1日－12月31日）
	81722378.86

	7292616.22
	1293821963.55

	1.0637（累计净值）



3.2  产品规模情况
养老B款产品期初产品规模17.13亿元，期末规模12.91亿元。

3.3  产品净值表现
根据发行时的信息公告和产品说明书的约定，产品自2016年10月14日成立后每周公布产品参考净值与期间参考年化收益率。
实际收益情况如下所示：
B款产品期初净值1.0086（累计净值），期末净值1.0637 （累计净值），区间年化收益5.51%(未扣除超额业绩管理费)。


§4 投资组合报告
4.1  持仓情况
	B款
	金额
	占比

	权益类资产
	20,362,543.81
	1.40%

	定向增发
	16,700,000.00
	1.14%

	产业基金
	270,000,000.00
	18.51%

	非标准化债权资产
	1,150,000,000.00
	78.82%

	货币市场工具
	1,174,121.12
	0.08%

	存款
	813,098.37
	0.06%

	合计
	1,459,049,763.30
	100.00%



4.2  前十大资产构成
	资产名称
	资产份额
	占比

	平安证券博大新元1号定向资产管理计划
	1,150,000,000.00
	78.82%

	成都万年长青企业管理合伙企业（有限合伙）
	270,000,000.00
	18.51%

	广发证券平广3号定向资产管理计划
	20,270,007.76
	1.39%

	【天弘基金定增基金】天津信托-弘盈6号集合资金信托计划20161117
	16,700,000.00
	1.14%

	现金
	813,098.37
	0.06%

	华泰柏瑞货币市场证券投资基金
	725,772.18
	0.05%

	景顺长城景丰货币市场基金
	448,348.94
	0.03%


其中产品配置的非标准化债权资产详细情况如下：
	名称
	 金额(元) 
	起息日
	到期日
	投资收益率
	资产类别
	交易对手
	融资人
	投向行业
	区域

	平安证券博大新元1号定向资产管理计划
	1,150,000,000.00
	2016/11/10
	2019/11/10
	4.8%
	委托贷款
	平安证券
	北京博大新元房地产开发有限公司
	保障性住房建设
	北京市


4.3  养老新兴投资指数配置及表现
养老新兴投资指数行业及标的配置如下：
1）医药板块的化学制药、中药行业，共8只股票；
2）医疗板块：生物制品、医疗服务、医疗器械行业，共12只股票；
3）养老板块：最新的中报/年报（以最新一期为准）中主营业务收入与保健、健康险、康复、护理、养生、养老地产、其他养老相关的个股，共20只股票。
截至今年年末，养老新型投资指数净值为1.0397，今年以来收益率为3.97%。前十大股票为：
	股票代码
	股票名称
	数量(股)
	公允价值(元)
	占比(%)

	600048
	保利地产
	271600
	10.93
	2.90%

	600332
	白云山
	133485
	30.18
	3.94%

	601155
	新城控股
	129500
	26.81
	3.39%

	300347
	泰格医药
	103600
	32.53
	3.29%

	000503
	海虹控股
	82400
	40.67
	3.28%

	300015
	爱尔眼科
	114363
	23.65
	2.64%

	600060
	海信电器
	230700
	15.65
	3.53%

	600380
	健康元
	308400
	10.89
	3.28%

	000661
	长春高新
	18700
	143.39
	2.62%

	600518
	康美药业
	152700
	20.24
	3.02%


[bookmark: _GoBack]§5 市场回顾及产品运作分析
5.1 市场回顾
整体看17年经济略超预期，主要受益于供给侧改革和地产去库存政策。低库存和海外复苏形成了周期共振。上半年经济增速超出预期，三季度略有回落，但依然平稳，四季度需求继续缓慢回落，但总体增速仍维持较高水平。当前工业企业库存水平已经明显回升，继续大幅补库存动力减弱，库存水平大概率震荡回落。由于经济增速偏高，稳增长诉求下降，金融监管有序推进。金融监管与去杠杆对货币政策会有所影响，同时，预计通胀水平的上升也会制约货币宽松。今年人民币汇率出现了明显的升值，虽然四季度人民币小幅贬值，中期来看汇率大概率会保持震荡，但当前国内经济韧性较强，全球经济环境稳中向好，人民币汇率不具备大幅波动基础。
权益市场方面，从整个区间运作情况来看，大盘股整体表现好于中小创，行业和个股分化严重。以白酒、家电和部分医药蓝筹为代表的消费板块取得了较好的超额收益，但整体成长板块处于横盘整理和阴跌态势，继续消化高估值、业绩不达标、解禁等利空因素，表现相对较差。当前市场各个行业都已经开始普遍认同“龙头”的投资价值，这就意味着投资的逻辑已经开始慢慢地从公司的短期基本面转向了中期的行业竞争格局重构。在这种逻辑下，市场将不再不关心短期的基本面波动，而将关注的重点放在行业竞争格局重构、优势企业中长期的行业地位上来。
5.2 运作分析
产品成立初期以货币基金、同业存款等流动性较好的资产为主，后续逐步增加了对固定收益类资产、信贷资产流转类及结构化配资等低风险权益类资产的配置，并根据市场机会动态选择时机配置少量权益类资产。整体上产品还是保持类固定收益资产配置为主的基调，同时结合跨季、跨半年等特殊时点把握阶段交易性机会。
5.3 投资展望
18年一季度流动性环境可能季节性宽松，但全年金融监管和去杠杆基调不太会有明显变化。17年四季度受到金融监管和通胀预期影响，流动性环境偏紧，18年初流动性有望环比改善。同时预计金融监管和去杠杆政策会持续推进，货币政策大概率维持稳健中性。财政政策方面，PPP审核从严，财政支出预期也不宜过高。18年投资需求可能缓慢下降，其中地产投资增速较17年略降，基建和制造业大概率平稳，由于集中度提升，各行业龙头盈利相对稳定。
从权益市场总体来看，板块相对估值保持稳定，预计18年整体估值水平难有大幅提升，但结构上有不少公司业绩确定，估值较低，17年由于市场风格因素被忽视，18年有估值修复的空间。总体来看，由于17年龙头白马风格比较极致，有很多制造和新兴产业龙头公司被市场所忽视，消费品中大众消费品、医药等行业关注度也较低。参考美国转型期经验，消费、金融和服务业有望跨越周期，估值合理持续增长的龙头公司，仍有估值提升空间，业绩稳定、估值合理的消费品以及高股息品种值得持续关注。
§6 开放式产品份额变动
单位：份
	报告期期初产品份额总额
	1713224000

	报告期产品总申购份额
	1934394000

	减：报告期产品总赎回份额
	2356950000

	报告期期末产品份额总额
	1290668000


§7 综述
本产品在本年度坚持了平衡稳健的投资策略，通过各类资产的均衡配置实现投资目标。下阶段我们将在目前基础上进一步优化资产结构，继续优选优质资产，把握2018年的投资交易机会。 
感谢您对于平安银行理财产品的支持与厚爱！


平安银行股份有限公司
2017年12月31日
产品规模  单位：亿元


1月	2月	3月	4月	5月	6月	7月	8月	9月	10月	11月	12月	17.13	17.13	17.13	11.44	12.99	12.67	12.33	13.41	14.03	14.2	14.23	12.91	


养老B款 累计净值走势

净值	2017.01.01	2017.12.31	1.0093000000000001	1.0102	1.0111000000000001	1.0121	1.0129999999999999	1.014	1.0148999999999999	1.0158	1.0166999999999999	1.0177	1.0185999999999999	1.0196000000000001	1.0205	1.0215000000000001	1.0230999999999999	1.0242	1.0259	1.0268999999999999	1.0282	1.0310999999999999	1.0339	1.0348999999999999	1.0368999999999999	1.0382	1.0387999999999999	1.0392999999999999	1.0415000000000001	1.0426	1.0435000000000001	1.0447	1.0468999999999999	1.0497000000000001	1.0505	1.052	1.0536000000000001	1.0548999999999999	1.0557000000000001	1.0569	1.0578000000000001	1.0588	1.0587	1.0598000000000001	1.0610999999999999	1.0627	1.0632999999999999	


养老B款 年化收益率

收益率	2017.12.31	4.0799999999999947E-2	4.1228571428571836E-2	4.1946666666666667E-2	4.2249999999999677E-2	4.2823529411764746E-2	4.3044444444444191E-2	4.3200000000000002E-2	4.3400000000000001E-2	4.3799999999999999E-2	4.4000000000000004E-2	4.4299999999999999E-2	4.4400000000000002E-2	4.4720000000000155E-2	4.4488888888888696E-2	4.4942857142857139E-2	4.6441379310344894E-2	4.6626666666666532E-2	4.7303225806451618E-2	4.7564705882352794E-2	4.8966666666666728E-2	4.9048648648648552E-2	5.0494736842105176E-2	5.0933333333333344E-2	5.0439999999999929E-2	4.984390243902425E-2	5.0186046511628016E-2	5.0345454545454513E-2	5.0266666666666772E-2	5.0530434782608651E-2	5.0808333333333275E-2	5.1688000000000081E-2	5.1490196078431361E-2	5.2000000000000046E-2	5.2588679245283113E-2	5.2866666666666617E-2	5.2661818181818261E-2	5.2835714285714236E-2	5.2729824561403585E-2	5.271724137931031E-2	5.1735593220338966E-2	5.1826666666666729E-2	5.2085245901639286E-2	5.2587096774193536E-2	5.2247619047618973E-2	


养老B资产配置情况
占比	权益类资产	定向增发	产业基金	非标准化债权资产	货币市场工具	存款	1.3956031056778423E-2	1.1445805633269728E-2	0.1850519473642411	0.78818422025510104	8.0471629517586609E-4	5.5727939543403799E-4	金额	权益类资产	定向增发	产业基金	非标准化债权资产	货币市场工具	存款	20362543.810000002	16700000	270000000	1150000000	1174121.1200000001	813098.37	
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