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 本 期 摘 要 

 

 9 月份欧洲央行通过直接货币交易计划（OMT）提振市场，美联储延长了利率指引期

限，并启动了预期中的第三次量化宽松，欧美股市整体上涨 

 三季度 A 股市场承压大幅下跌，上证综指下跌 6.26%、深证成指大跌 8.64%、沪深 300

指数下跌 6.85%，所有行业全线下挫 

 前三季度国民经济运行逐步趋稳，同比增长 7.7%，三季度增速较前两季度有所回落 

 9 月份 PMI 指数环比回升，接近临界点，为连续 4 个月回落后的首次回升；同期 CPI

同比上涨 1.9%，PPI 同比下降 3.6%，创 35 个月新低，连续 4 个月下行 
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一、市场总体回顾 

1、宏观经济 

国际方面 

9 月份欧洲央行通过直接货币交易计划（OMT）提振市场，美联储延长了利率指引期限，并启动了预期中的第

三次量化宽松。同时，美国经济呈现出进一步复苏迹象，制造业及服务部门数据回升至荣枯线之上，通胀压力也开

始减轻。但同期国际上的其他经济数据仍缺乏亮点，多国新订单指数仍在缩减，其中欧元区的大部分国家以及韩国、

中国台湾、新加坡等地区订单下降速度有所加快。总体看，全球先行经济指标与美国经济增长正在提速，各国央行

持续宽松货币政策，全球经济增长前景有好转迹象。 

 

国内方面 

前三季度国民经济运行逐步趋稳，国内生产总值 353480 亿元，同比增长 7.7%，其中，一季度增长 8.1%，二季

度增长 7.6%，三季度增长 7.4%，三季度增速有所回落。1-9 月份，全国规模以上工业增加值同比增长 10.0%，增速

比上半年回落 0.5 个百分点；同期固定资产投资同比增长 20.5%，增速比上半年加快 0.1 个百分点；全国房地产开发

投资同比增长 15.4%，增速比上半年回落 1.2 个百分点，比上年同期回落 16.6 个百分点；社会消费品零售总额同比

增长 14.1%，增速比上半年回落 0.3 个百分点。进出口总额达 28425 亿美元，同比增长 6.2%，增速比上半年回落 1.8

个百分点，比上年同期回落 18.4 个百分点。 

社会商品价格方面，CPI 同比上涨 2.8%，涨幅比上半年回落 0.5 个百分点，比上年同期回落 2.9 个百分点；PPI

同比下降 1.5%，降幅比上半年扩大 0.9 个百分点，上年同期为上涨 7.0%，其中 9 月份 PPI 同比下降 3.6%，创 35 个

月新低，环比下降 0.1%，连续 4 个月下行。从货币供应情况看，前三季度，新增人民币贷款 6.72 万亿元，同比多

增 1.04 万亿元，M2 余额 92.37 万亿元，同比增长 14.8%，分别比上月末和上年末高 1.3 个和 1.2 个百分点。 

9 月份 PMI 指数为 49.8%，环比回升 0.6 个百分点，接近临界点，为连续 4 个月回落后的首次回升。 

 

2、股票市场 

全球股市 

三季度，美国市场受益于一系列绩优股触及 52 周高位及第三次量化宽松政策的推出等因素，标准普尔 500 指

数上涨 5.76%，纳指上涨 6.17%；欧洲市场仍受欧债问题困扰，欧洲央行推出直接货币交易计划对市场有所提振，

英国富时 100 指数上涨 3.07%，德国 DAX 指数涨幅高达 12.47%。亚洲方面，恒生指数录得 7.20%的涨幅，但由于

投资者对中国经济可能出现硬着陆的担忧及大部分中国企业发出盈利预警，恒生国企指数仅上升 2.68%。 

 

A 股市场 

三季度 A 股市场承压大幅下跌，上证综指下跌 6.26%、深证成指大跌 8.64%、沪深 300 指数下跌 6.85%；市场

风格方面，申万大盘指数下跌 6.68%、申万中盘指数下跌 7.67%、申万小盘指数下跌 7.22%；所有行业皆有所下跌，

其中信息服务、餐饮旅游等板块表现相对较好，纺织服装、交通运输等板块跌幅居前，下跌均超过 13%。 
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A股市场主要指数走势图 

 

3、债券市场 

全球债市 

美元信贷息差整体收窄，其中高收益率债券在三季度末表现优于其他债券，同时，美国国债的收益率由年初至

今下降 20 余基点，未来利差及利率进一步大幅收窄的概率较低。另一方面，10 年期美国国债收益率的表现与股市

及经济数据的好转并不一致，随着投资者可能从债券市场转向周期性股票，债市或出现抛售，需保持一定谨慎。 

 

国内债市 

三季度债券市场有所回调，中债全债指数下跌 0.41%、中债国债指数下跌 0.33%、中债金融债指数下跌 0.47%、

中债企业债指数微涨 0.03%。 

中债全债各指数走势图 
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4、基金市场 

在股债两市表现不佳的影响下，基金三季度整体呈现下跌态势。但是由于三季度中小板、创业板股票表现活跃，

成长股表现好于价值股，主动投资基金通过精选个股和资产配置，表现远好于股票市场指数。具体来说，天相开放

式基金指数下跌 4.01%，其中股票开放型基金下跌 4.77%，指数开放型基金下跌 5.94%，混合型基金下跌 4.25%，封

闭式基金下跌 3.14%，债券型基金微跌 0.61%。 

天相开放式基金指数走势图 

 

二、重要经济数据解读 

 前三季度国民经济运行逐步趋稳 

初步测算，前三季度国内生产总值 353480 亿元，按可比价格计算，同比增长 7.7%。其中一季度增长 8.1%，二

季度增长 7.6%，三季度增长 7.4%。分产业看，第一产业增加值 33088 亿元，同比增长 4.2%；第二产业增加值 165429

亿元，增长 8.1%；第三产业增加值 154963 亿元，增长 7.9%。从环比看，三季度国内生产总值增长 2.2%。 

 工业生产增速小幅回落 

1-9 月份，规模以上工业增加值同比增长 10.0%。9 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 9.2%，比 8 月份

加快 0.3 个百分点。从环比看，9 月份规模以上工业增加值比上月增长 0.79%。 
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 固定资产投资平稳较快增长，房地产开发投资增速继续回落 

1-9 月份，全国固定资产投资 256933 亿元，同比名义增长 20.5%，增速比 1-8 月份提高 0.3 个百分点。环比增

长 1.63%。 

1-9 月份，全国房地产开发投资 51046 亿元，同比名义增长 15.4%，增速比 1-8 月份回落 0.2 个百分点。其中，

住宅投资 35126 亿元，增长 10.5%，增速回落 0.1 个百分点，占房地产开发投资的比重为 68.8%。 

 

 

 市场销售增长平稳 

1-9 月份，社会消费品零售总额 149422 亿元，同比名义增长 14.1%。9 月份，社会消费品零售总额 18227 亿元，

同比名义增长 14.2%，环比增长 1.46%。 
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 居民消费价格涨幅继续回落，工业生产者价格同比下降 

1—9月平均，全国居民消费价格总水平比去年同期上涨 2.8%。9月份，全国居民消费价格总水平同比上涨 1.9%，

环比上涨 0.3%。 

1—9 月平均，工业生产者出厂价格同比下降 1.5%，工业生产者购进价格同比下降 1.5%。9 月份，全国工业生

产者出厂价格同比下降 3.6%，环比下降 0.1%。工业生产者购进价格同比下降 4.1%，环比上涨 0.1%。 

 

 

 

 制造业采购经理指数自 5 月份以来首现回升 

9 月，中国制造业采购经理指数（PMI）为 49.8%，比上月回升 0.6 个百分点，接近临界点，为 2012 年 5 月以

来连续 4 个月回落后的首次回升。分企业规模看，大型企业 PMI 为 50.2%，比上月上升 1.1 个百分点，重回临界点

以上；中型、小型企业 PMI 分别为 49.8%和 46.7%，比上月下降 0.1 和 1.0 个百分点。 
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 货币供应量增长加快，新增贷款同比增长 

1-9 月，新增人民币贷款 6.72 万亿元，同比多增 1.04 万亿元，前三季度净投放现金 2684 亿元。9 月份人民币贷

款增加 6232 亿元，同比多增 1539 亿元。 

9 月末，M2 余额 94.37 万亿元,同比增长 14.8%，分别比上月末和上年末高 1.3 个和 1.2 个百分点。 

 

 

三、 三季度 A 股市场发行情况 

三季度 A 股市场共募集资金 1392.59 亿元，其中首发上市 44 家、增发 40 家。 

三季度共有 45 只新股上市，绝大部分新股上市首日呈现上涨态势，其中隆鑫通用首日涨幅高达 103.04%，银邦

股份首日下跌最大，达 14.80%。 
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四、三季度债券市场发行情况 

三季度债券发行 372 只，发行量 16941.45 亿元，国债、政策性银行债、中期票据发行总额占比位居前三。 
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五、三季度各类理财产品发行情况 

1、公募基金 

以认购起始日计算，三季度共发行新基金 65 只，总募集规模 1681.26 亿元，单只平均募集规模为 23.87 亿元。

从发行基金类型看，股票型基金 23 只，债券型基金 20 只，货币型基金 8 只。 

 

 

2、券商集合理财产品 

以推广起始日计算，三季度共发行成立券商集合理财产品 44 只，总发行份额 260.57 亿份。 
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3、银行理财产品 

据 WIND 资讯系统不完全统计，三季度共发行银行理财产品 8338 只，其中期限 1-3 个月内的理财产品占比

61.62%、3-6 个月以内产品占比 21.01%。 

理财产品基础资产中，其它类产品占比 32.75%，位居第一；利率类产品占比 31.34%位居次席；债券类产品占

比 28.10%位居第三。 

 

4、证券投资信托 

据 WIND 资讯不完全统计，以推介起始日计算，三季度共发行 223 只证券投资信托，总募集规模 180.8 亿元，

其中股票型产品 145 只、债券型产品 71 只。 
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5、信托产品 

三季度共发行 1301 只各类信托产品，总募集规模 1760 亿元。 
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免责声明 

 

在平安资产管理有限责任公司许可的特定情形下限制性地得到本文件的机构和客户，请务必详尽阅览免责声明。 

此报告的数据信息来源全部为公开资料。平安资产管理有限责任公司不对其准确性、完整性或可靠性提供任何直接

或隐含的声明或保证。 

仅为提供信息之目的，本文件并不对应于任何特定接收者的具体投资目标、财务状况或特殊需求。文件中提及的证

券或市场可能不对所有类型的投资者开放。此文件并不意图作为对相关证券或市场的完整表述或概括。任何所表达的意

见可能会更改而不会另外通知。此文件不应被接收者作为对其独立判断的替代。中国平安集团（601318.SH，2318.HK）、

平安资产管理有限责任公司、公司雇员或代理不对因使用此报告的全部或部分内容而引致的任何损失或伤害承担任何责

任。 

平安资产管理有限责任公司版权所有，保留一切权利。未经平安资产管理有限责任公司书面许可，任何机构或个人

不得将此报告或其任何部分以任何形式进行派发、复制或发布，并且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节或修

改。 

 

 

 


