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 数 据 聚 焦 

 

 欧美主要股市 1 月多数上涨，涨幅多在 2%

左右，香港恒生指数上涨 1.79% 

 1 月份 A 股市场依然震荡下跌，上证综合指

数下跌 0.62%、深证成分指数下跌 3.72%、

沪深 300 指数下跌 1.65% 

 1 月通胀仍处于高位，CPI 同比增长 4.9%，

PPI 同比增长 6.6% 

 1 月新增人民币贷款 1.04 万亿元，稳健货币

政策初见成效 

 2 月 9 日央行再度加息，1 年期存贷款利率提

升 0.25 个百分点，体现了央行调控决心 

 由于 1 月股市表现相对低迷，1 月上市新股

过半出现首日破发 

 

每月投资资讯   
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一、1 月市场总体回顾 

1、宏观经济 

 

国际方面： 

 全球经济整体向好，美国宏观经济数据改善为市场带来利好，中国经济增长

势头强劲，欧洲地区主权债务危机则稍有缓和。 

 但澳大利亚洪水对经济造成严重影响，作为煤的重要出口国，水灾使全球煤

价飙升；而全球反常天气令农作物歉收，导致农产品价格高涨，推高亚洲国

家通胀预期； 

 此外埃及政治动荡引起投资者对石油供应的担忧，令油价一度上升。 

 

国内方面： 

 虽然 1 月 CPI 同比上涨 4.9%，低于市场预期，但仍处于高位；同时 PPI 同比

上涨 6.6%，其快速上升也隐显通胀压力。 

 1 月货币供应量显示央行稳健货币政策初见成效，M2 同比增长 17.2%，人民

币贷款新增 1.04 万亿元，基本符合市场预期。 

 1 月对外贸易进出口快速增长，进出口总值同比增长 43.9%。其中出口增长

37.7%，进口增长 51%。贸易顺差 64.5 亿美元，减少 53.5%。 

 1 月中国制造业采购经理指数(PMI)为 52.9%，比上月回落 1.0 个百分点。 

 

2、A股市场 

 1 月沪深股指没能走出令人期待的开门红，在政策紧缩和通胀压力高企的影响

下，上证综合指数下跌 0.62%、深证成分指数下跌 3.72%、沪深 300 指数下跌

1.65%。市场风格方面，大盘蓝筹股表现出较强的抗跌性。 

 1 月行业表现继续分化，受政府调控政策影响的金融服务、房地产、黑色金属、

化工等板块下跌逾 20%，而受益于国家经济结构调整的电子元器件、机械设

备等板块则逆市上涨超过 20%。 
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A股市场主要指数走势图（最近2年） 

 

数据来源：WIND 资讯。截至时间：2011 年 1 月 31 日 

 

3、国内债券市场 

 1 月债券市场也在日趋紧张的流动性影响下全面回落，中债全债指数下跌

0.19%、中债国债指数下跌 0.33%、中债金融债指数微跌 0.07%、中债企业债

指数微跌 0.01%。 

中债全债各指数走势图（最近2年） 

 

 

4、基金市场 

 受股市下跌影响，天相开放式基金指数 1 月整体下跌 4.03%，其中指数开放型

基金下跌 1.55%，主动管理型股票基金整体未能较好把握市场风格的转换，部

分去年排名前列的股票型基金在新年首月表现不佳，股票开放型基金下跌

4.08%，混合型基金 1 月份下跌 4.93%。 
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 此外，债券型基金下跌 0.84%、封闭式基金下跌 0.10%。 

各类基金2011年1月净值增长率与沪深300指数涨幅比较
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数据来源：天相投资  截至时间：2011 年 1 月 31 日 

 

二、1 月重要信息解读 

央行 2011 年首度加息 

中国人民银行决定，自 2011年 2月 9日起上调金融机构人民币存贷款基准利率。

金融机构一年期存贷款基准利率分别上调 0.25 个百分点，其他各档次存贷款基准利

率相应调整。具体见下表： 

 
调整前利率

(%) 

调整后利

率(%) 

本次调整幅

度（BP） 

12月 25日调

整幅度（BP） 

10月 20日调

整幅度（BP） 

一、城乡居民和单位

存款 
     

（一）活期存款 0.36 0.4 4 0 0 

（二）整存整取定期

存款 
     

三个月 2.25 2.6 35 34 20 

半 年 2.5 2.8 30 30 22 

一 年 2.75 3 25 25 25 

二 年 3.55 3.9 35 30 46 

三 年 4.15 4.5 35 30 52 

五 年 4.55 5 45 35 60 

二、各项贷款      

六个月 5.35 5.6 25 25 24 
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一年 5.81 6.06 25 25 25 

一至三年 5.85 6.1 25 25 20 

三至五年 6.22 6.45 23 26 20 

五年以上 6.4 6.6 20 26 20 

 

【政策解读】 

 本次加息在市场预料中，春节后立即上调利率彰显了央行对付通胀以及收紧货

币政策的决心。 

 本次加息首次上调了活期存款利率，主要目标针对通胀，稳定储蓄。活期存款

利率的上升直接提升银行成本，但由于活期利率上升幅度较小仅有 4bp，因此

对银行的盈利影响较小 

 本次加息仍旧延续前两次的非对称加息方式，存款利率上调幅度明显大于贷款

的加息幅度，而且存款利率上调幅度基本呈阶梯式上升，说明加息针对通胀补

偿的特征明显，同时考虑到加息对经济的负面影响，希望通过非对称加息减少

企业成本上升压力，尽量降低对经济的打击。 

 

三、1 月 A 股市场数据解读 

1、 A 股市场指数表现 

中国A股指数阶段性表现

-0.62%
-3.72%

-1.65%

5.81%

11.21%
7.24%

-1.17%
-6.64%

-3.98%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

上证综合指数 深证成份指数 沪深300

1月 最近半年 最近1年
 

数据来源：Wind 资讯。截至时间：2011 年 1 月 31 日 
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2、 A股市场估值分析 

 A股与全球主要经济体股市的估值比较 

1月全球股市涨多跌少，按最新季报数据计算，沪深300与全球主要经济体股市估

值水平升降不一，总体看沪深300指数估值仍处于主体区间内。 

 

数据来源：Bloomberg     业绩计算基准：2010年最新季报数据  截至时间：2011年2月11日 

 

 A股估值变动趋势 

 从 2002 年 1 月到 2011 年 2 月，A 股整体市盈率的均值是 29.09，标准差是 12.00；

市净率均值是 2.84，标准差是 1.00。目前 A 股的整体市盈率是 18.84，低于均值

0.85 个标准差；整体市净率是 2.89，高于均值 0.05 个标准差，估值处于较低水平。 

 

数据来源：Wind  数据截至：2011年2月11日  

    

3、1 月限售流通股份（大小非）增减持情况   

 1 月份 A 股市场共有 40 家上市公司发布了 84 份大小非减持公告，累计公告减持

股份数达 6.10 亿股，对应公告减持市值为 78.12 亿元，减持股份数和减持市值分

别较去年 12 月环比增加 29.5%和 22.8%。 
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 1 月减持规模主要集中于主板公司，主板公司公告减持 64.30 亿元，中小板和创业

板公司分别公告减持 10.00 亿元和 3.82 亿元。 

 

4、2011 年限售流通股份（大小非）解禁情况 

 2 月共有 90 家上市公司限售股解禁，较 1 月减少一成多，合计限售股解禁市值为

2523 亿元，比 1 月份减少 128 亿元。但因春节因素，2 月交易日仅 15 天，因而 2

月日均限售股解禁市值较大，达 168.17 亿元，比 1 月份增加 35.63 亿元，解禁压

力环比增加两成多。 

 从解禁股份类型来看，2 月股改限售股的解禁市值为 241 亿元，较 1 月份减少 228

亿元，减少幅度为 49%；首发、增发配售、定向增发等部分的解禁市值为 2281 亿

元，比 1 月份增加 100 亿元，增加幅度近 5%。 

 

5、1 月新股发行及上市情况 

 新股发行依然保持高频次。以上网发行时间计算，1月共发行新股35只，创业板

股票占比过半，总募集资金超过430亿元。 

 受二级市场低迷影响，1月上市新股表现不佳。1月的31只上市新股中，上市首日

破发比率过半，最大涨幅也仅为84%。 

四、1 月债券市场发行情况 

1 月债券发行量 3879 亿元，金融债、国债、短融发行总额占比位居前三，占比分

别为 39%、23%、20%。 

数据来源:Wind资讯

国债 23.2 %

企业债 6.56 %

金融债 39.41 %

央行票据 1.55 % 短期融资券 20.43 %

公司债 1.8 %

中期票据 5.99 %

可转债 1.06 %
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1 月各类债券发行情况 

类别 发行期数 发行期数比重% 发行总额(亿元) 发行总额比重% 

国债 3  3  900  23  

企业债 21  18  255  7  

金融债 10  9  1529  39  

央行票据 4  3  60  2  

短期融资券 51  44  793  20  

公司债 4  3  70  2  

中期票据 22  19  232  6  

可转债 2  2  41  1  

合计 117  100  3879  100  

数据来源：Wind 资讯 

五、1 月各类理财产品发行情况 

1、公募基金 

以认购起始日计算，1 月共发行新基金 17 只，募集成立 10 只，发行募集总额超

过 180 亿元，单只平均发行规模略约 18 亿元，仍处于相对低位。 

从基金类型看，股票型基金仍为主流，共 8 只，但平均募集规模仅 10 亿左右。

QDII 基金依然保持较快发行节奏，为 3 只。在股市相对低迷的市场环境中，低风险基

金依然较受欢迎，单只货币市场基金募集规模近 30 亿元；易方达的医疗保健主题基

金募集规模近 40 亿元。 

2、券商集合理财产品 

以推广起始日计算，1 月共发行券商集合理财产品 7 只，成立 4 只，募集资金 21

亿元，较 2010 年 4 季度大幅回落。混合型产品仍为绝对多数，本月募集规模最大的

产品为光大阳光新兴产业，募集近 13 亿元。 
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3、银行理财产品 

据 WIND 资讯系统不完全统计，1 月共发行人民币银行理财产品 1220 只，3 个

月以内的短期产品占比超过 66%，高于去年 4 季度 3 个百分点。 

理财产品基础资产中，债券、利率类产品占比位居前两位，分别为 26%、25%，

信贷资产类产品占比略有回升，为 10%。 

数据来源:Wind资讯

基础资产

股票 2.25 %

债券 26.12 %

利率 24.73 %

票据 12.27 %

信贷资产 10.19 %

汇率 1.9 %

商品 0.14 %

其他 22.4 %

 

 

4、证券投资信托 

据 WIND 资讯不完全统计，以推介起始日计算，1 月共发行 53 款证券投资信托，

基本均为股票型产品，虽然发行数量较去年 4 季度有所回落，但募集规模增长明显。

按公布披露募集规模的产品计算，6 只产品募集总额 13.5 亿元，单只产品平均募集规

模超过 2 亿元。 
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