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 数 据 聚 焦 

 

 欧美主要股市 2010 年涨多跌少，美国纳斯达

克综指上涨近 17%，道指涨幅也超过 10% 

 2010 年份 A 股市场震荡下跌，上证综合指数

下跌 14.31%、深证成分指数下跌 9.06%、沪

深 300 指数下跌 12.51% 

 2010 年国民经济整体保持平稳增长，但通胀

压力逐步显现，全年 CPI 同比增速达 3.3%增

长，通胀压力进一步加大 

 2010 年新股数量、募集资金额均创在历史新

高，募资额近 5000 亿元 

 虽然股市走低，但 2010 年基金、券商集合理

财、证券类信托发行数量均创下历史最高值，

偏股型产品仍占据主流 
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一、2010 年市场总体回顾 

1、宏观经济 

 

国际方面： 

 2010 年全球经济起伏较大，年初受基数偏低、流动性充裕等利好因素影响，

各国纷纷上调经济增长预测。但随着欧洲债务危机爆发、美国复苏迟缓、中

国经济降温等因素，使投资者担忧经济会再次陷入衰退。 

 2010 年 11 月美联储启动二次量化宽松，并压低美元汇率，促使美国经济逐

渐好转，周期性增长恢复。 

 不过弱势美元导致新兴市场资产泡沫，推高大宗商品和农产品价格，增大通

胀压力，而农产品供应短缺以及产出缺口减少更加剧了新兴市场通胀。因此，

部分亚洲国家协商采取相关措施，限制资金流入防止本国货币升值，同时一

些央行也开始收紧货币政策。 

 

国内方面： 

 2010 年中国经济整体保持平稳增长，但通胀压力逐渐显现。 

 数据显示 2010 年 GDP 增速达 10.3%，较前一年加快 1.1 个百分点；国内规

模以上工业增加值增长 15.7%，增速比前一年加快 4.7 个百分点； 

 城镇固定资产投资增长 24.5%，继续保持较快增长，同时投资结构持续改善；

居民消费平稳较快增长，1-12 月社会消费品零售总额增长 18.4%；对外贸易

保持较快增长，全年进出口总值较 2009 年增长 34.7%，但贸易顺差有所减少； 

 通胀形势持续走高，全年 CPI 上涨 3.3%、PPI 上涨 5.5%，政策面调控通胀的

压力加大； 

 2010 年货币供应量稳定增长，其中 M2 增长 19.7%、M1 增长 21.2%，人民币

存贷款增量较 2009 年减少，货币供应及信贷投放均超出调控目标。 
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2、A股市场 

 2010 年沪深股在紧缩政策的影响下大幅下跌，上证综合指数下跌 14.31%、深

证成分指数下跌 9.06%、沪深 300 指数下跌 12.51%。市场风格方面，中小盘

成长股整体好于大盘蓝筹股； 

 行业方面，2010 年行业表现分化明显，受政府调控政策影响的黑色金属、房

地产、金融服务、化工等板块下跌逾 20%，而受益于国家经济结构调整和消

费增长的食品饮料、农林牧渔、有色金属、机械设备、医药生物、电子元器件

等板块则逆市上涨超过 20%。 

A股市场主要指数走势图（最近2年） 

 

数据来源：WIND 资讯。截至时间：2010 年 12 月 31 日 

 

3、国内债券市场 

 2010 年债券市场先扬后抑，中债全债指数上涨 1.92%、中债国债指数上涨

1.67%、中债金融债指数上涨 2.31%、中债企业债指数上涨 4.69%。 

中债全债各指数走势图（最近2年） 
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4、基金市场 

 2010年基金表现分化明显，天相开放式基金指数整体微跌0.67%，其中股票开

放型基金下跌3.12%、指数开放型基金重挫10.82%，但债券型基金、混合型基

金、封闭式基金2010年却分别上涨6.10%、3.26%和12.93%。 

各类基金2010年净值增长率与沪深300指数涨幅比较
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数据来源：天相投资  截至时间：2010 年 12 月 31 日 

 

二、2010 年宏观经济数据解读 

2010 年宏观经济数据显示：国民经济整体保持平稳增长，但通胀压

力逐渐显现。 

 2010 年 GDP（国内生产总值）增长超预期 

按可比价格计算，2010 年 GDP 同比增长 10.3%，增速比上年加快 1.1 个百分点。 
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 工业生产平稳增长，企业效益大幅提高 

2010年规模以上工业增加值比上年增长 15.7%，增速比上年加快 4.7个百分点。

分季度看，一季度同比增长 19.6%，二季度增长 15.9%，三季度增长 13.5%，四

季度增长 13.3%。 

 

 投资保持较快增长，投资结构继续改善 

2010年全社会固定资产投资比上年增长 23.8%，增速比上年回落 6.2个百分点，

扣除价格因素，实际增长 19.5%。 

 

 消费平稳较快增长，热点商品销售旺盛 

2010 年社会消费品零售总额同比增长 18.4%；扣除价格因素，实际增长 14.8%。 
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 市场物价同比上涨，食品价格涨幅较大 

2010 年居民消费价格同比上涨 3.3%，其中城市上涨 3.2%，农村上涨 3.6%。

全年工业品出厂价格同比上涨 5.5%，12 月份上涨 5.9%，环比上涨 0.7%。 

 

 进出口总额较快增长，贸易顺差有所减少 

 

 货币供应量稳定增长，人民币存贷款增量减少 

12 月末，广义货币（M2）余额 72.6 万亿元，比上年末增长 19.7%，增幅同比

回落 8.0 个百分点。金融机构人民币各项贷款余额 47.9 万亿元，比年初增加 7.9

万亿元，比上年少增 1.6 万亿元；各项存款余额 71.8 万亿元，比年初增加 12.0 万

亿元，少增 1.1 万亿元。 
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三、2010 年 A 股市场数据解读 

1、 A 股市场指数表现 

中国A股指数阶段性表现
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数据来源：Wind 资讯。截至时间：2010 年 12 月 31 日 

2、 A股市场估值分析 

 A股与全球主要经济体股市的估值比较 

2010年全球股市涨多跌少，按最新季报数据计算，沪深300与全球主要经济体股市

估值水平升降不一，总体看沪深300指数估值仍处于主体区间内。 

 

数据来源：Bloomberg     业绩计算基准：2010年最新季报数据  截至时间：2011年1月7日 

 

 A股估值变动趋势 

从2002 年1月到2011年1月初，A 股整体市盈率的均值是29.19，标准差是12.03；

市净率均值是2.84，标准差是1.00。目前A 股的整体市盈率是19.06，低于均值0.84 个

标准差；整体市净率是2.91，高于均值0.07 个标准差，估值处于较低水平。 
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数据来源：Wind  数据截至：2011年1月7日  

    

3、2010 年限售流通股份（大小非）增减持情况   

 中国证券登记结算公司数据显示，2010 年沪深股市解禁的股改限售股份减持规模

较 2009 年大幅下降近五成，“大小非”减持压力大减。虽然 2010 年 12 月减持规模

在 11 月创下年内新高后有所回落，但仍达到 8.97 亿股，创下 2010 年次高值。 

 2010 年 12 月，“大小非”解禁股份减持数量占当月成交量的比重从 11 月的 0.18%

进一步上升至 0.26%，显示出市场中“大小非”解禁股减持规模的增加。 

 

4、2011 年限售流通股份（大小非）解禁情况 

 2011 年共有 528 家公司的 1335 亿股限售股解禁，解禁股数同比下降 61%，甚至

远低于 2010 年 11 月份单月的解禁总数。2010 年全年总解禁股数高达 3466 亿股。 

 全年解禁总量排名前三位是建设银行、光大银行和中煤能源，分别达到 256 亿股、

112 亿股和 75 亿股。解禁比例最大的前三位是美邦服饰、陕天然气和山东高速。 

 从解禁股份类型来看，2011 年首发限售股解禁量为 831 亿股，占全年解禁股份总

量的 62％，占比虽较 2010 年下降 15 个百分点，但仍是主流。而股改限售解禁股

数为 213 亿股，仅占全年解禁总量的 16%。 

 

5、2010 年新股发行及上市情况 

 以上网发行时间计算，2010年共发行新股349只，募集资金近5000亿元，均创下

历史最高值。 

 2010年共有349只新股上市，超过九成新股上市首日上涨，但涨幅分化明显，最

高涨幅275%。 
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四、2010 年债券市场发行情况 

2010 年债券发行量 9.35 万亿，创下历史新高。央行票据、国债、金融债发行总额

占比位居前三，占比分别为 45%、19%、16%。 

数据来源:Wind资讯

国债 19.13 %

地方政府债 2.14 %
金融债 15.55 %

央行票据 45.3 %
短期融资券 7.37 %

公司债 0.55 %

中期票据 5.32 %

可转债 0.77 %

 

2010 年各类债券发行情况 

类别 发行期数 发行期数比重% 发行总额(亿元) 发行总额比重% 

国债 82  7  17882  19  

地方政府债 10  1  2000  2  

企业债 182  15  3627  4  

金融债 102  8  14534  16  

央行票据 114  9  42350  45  

短期融资券 444  37  6892  7  

公司债 23  2  512  1  

中期票据 242  20  4971  5  

可转债 8  1  717  1  

合计 1207  100  93485  100  

数据来源：Wind 资讯 

五、2010 年各类理财产品发行情况 

1、公募基金 

以认购起始日计算，2010 年共发行新基金 154 只，为历史最高值；发行募集总额

3114 亿元，单只平均发行规模略超 20 亿元，为近 5 年来次低值。 

从基金类型看，虽然 2010 年股市回落调整，但偏股型基金发行规模仍超过 60%。

低风险基金平均发行份额上升较快，债券基金、货币基金平均募集规模分别超过 20

和 40 亿元。封闭式基金和 QDII 基金发行数量为近 5 年最高，分别达 10 只和 19 只。 
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2、券商集合理财产品 

以推广起始日计算，2010 年共发行券商集合理财产品 96 只，募集资金 782 亿元，

均创下历史最高值。其中混合型产品占据绝对多数，达 80 只，平均募集规模逾 9 亿

元，股票、债券、货币型产品占比很小。 

        

3、银行理财产品 

据 WIND 资讯系统不完全统计，2010 年 4 季度共发行人民币银行理财产品 2796

只，略高于 3 季度。短期化产品仍为主流，其中 3 个月以内的短期产品占比超过 63%，

与 3 季度基本持平。 

理财产品基础资产中，利率、债券类产品占比位居前两位，分别为 27%、25%，

信贷资产类产品占比较低，仅 8%。 

数据来源:Wind资讯

基础资产

股票 2.83 %

债券 27.3 %

利率 25.28 %

票据 12.92 %

信贷资产 8.45 %

汇率 1.68 %

商品 0.07 %

其他 21.47 %

 

 

4、证券投资信托 

据 WIND 资讯不完全统计，以推介起始日计算，2010 年共发行 617 款证券投资信

托，为历史最高。按公布披露募集规模的产品计算，募集总额超过 260 亿元，单只产

品平均募集规模近 1.2 亿元，较 2009 年均有回升。 

股票型产品仍是主流，占比超过 9 成。 
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